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En la-ciuﬂAﬂ-de Quito, a los seis dfas del mes de mayo de -
mil novecientos nﬂ?antﬁ.y tres, en la Sala de Sesicones del H. Con-
greso Nacional, bajo la Presidencia del H. Sencr Ingenierco CARLOS -
VALLEJO LOPEZ, Presidente del H. Congreso Nacional, se instala la Se
sifn Permanante:ﬁeapﬂrtina'del Plenaric de las Comisiones Legislatil

vag, siendo las diéciocho horas.---————==cmmm e e e

En la Secretaria actfia el Senor Abogado Walter Santacruz Vivanco, =

Prosecretario del H. Congreso Naclional,-=====—=——ss-—ccemcsonmme———

Concurren los siguientes HH. sefiores Diputados miembros de las Comi

siones Legislativas:

COMISION DE LO CIVIL Y PENAL

MOELLER FREILE HEIN3
SANTOS VERA MARCELO

CAMPOSANO NUSNEZ ENRIQUE |
ARQOSEMENA MONROY CARLOS JULIO
LARRIVA ALVARADO OSWALDO
VELEZ NUREZ RUBEN

COMISION DE LO LABORAL ¥ S0CIAL

LEDESMA GINATTA XAVIER
CORONEL ARELLANO DSWALDO
ROMERO CABRERA ABRAHAM
NUREZ ARANDA ANGEL

CAMACHO DAVILA JUAN CARLOS

COMISION DE LO TRIBUTARIOU, FIECRL;_BAN?RRIU Y DE PRESUPUESTO

MINUCHE DE MERA TERESA
FRIXONE FRANCC BRUNC
CARDENAS DAVALOS ALBERTO
BUTIRA MARTINEZ MONTSERRAT
SAUD SAUD GABRIEL

ANDRADE CASANELLQ ANTONIO
MONTERO RODRIGUEZ JORGE

COMISION DE LO ECONOMICO, AGRARIOQ, INDUSTRIAL Y COMERCIAL

YCAZA CORDOVA NAPOLEON
NOBOA BEJARANG RICARDO
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CROW BERDAGUER EDUARDO
DAVALOS GUEVARA REMIGIO
RIVERA MOLINA RAMIRO

EL SENCR PRESIDENTE.~ Sefior Secretario, sfrvase constatar el quérum.
FL. SEROR SECRETARIO.- Dieciocho legisladores se encuentran presen -

tes en la Sala, sefior Presidente,—=~-———c——mmmmmmrcae e i

EL. SEROR PRESIDENTE.- Existiendo el qufrum reglamentario, declaro -
instalada la sesifn del Plenario de las Comisiones Permanentes.- Se
nor Secretario, dé lectura al Orden del Dig,~===- ——— e e o o e e

- LT ove

EL SENOR SECRETARIO.=- "1.- Segundo Debate del Proyecto de Ley del -
Mercado de ?alnres (Econfmico-Urgente) .~ 2.~ Segunde Debate del Pro
yecto de Ley que Prorroga la Vigencia del Financiamiento de la Elec
trificacifn Rural (Econdmico-Urgente}. N2 1~83=222,- 3,- Sequndoc De
bate del Proyecto de Ley de Maternidad CGratuita. N¢ I-92-025,- 4,-

Segundo Debate del Proyecto de Ley de Produccifn, Importacibn, Alma
cenamiento, Comercializacién y Expendic de Medicamentcs Gen&ricos =
de Uso Humano. N? I-92-090.- 5.- Segundo Debate del Provyecto de Ley
Reformatoria a la ley de Impuesto a los Vehiculos Hﬂtarizadns de =~
Transporte Terrastre. NZ I-93-202; Vee= b~ Segundo Debate del Pro-
yecto de Ley de Cuentas de Menores Beneficiarios del IESS. N? IV=91=-

034" .- Hasta aqui el Orden del DIfa, sefior Presidente.-—==———————we-
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracifin el Orden del Dfa.- Diputado
Rivera, tiene la palabra,———=——mm= e —————————— e e -

EL H. RIVERA MOLINA.- Sefior PreﬁidEnte. para formular como mociin =
una propuesta de gue como primer punto del Orden del Dia se establez
ca el "Segundo Debate del Proyecto cque Establece la Vigencia del Fon
do de Electrificacién Urbano Marginal™. Primero porgue €5 un proyecto
que en su primer debate noe merecid ninguna cobservacifn y puede te -
ner un trimite expedito; y, segundo, entiendo que a Secretaria toda
via no llega la copla iIntegra del informe de la Ley del Mercadc de
Valores. S5in embargc esta es la mocidn gque formulo de cambio del Or
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den del Dia, el sequndo puntc como primero, sefor Presidente.--——--
EL SENCR PRESIDENTE.- Gracias, Diputado Rivera.- El Diputado Santos.-
Para apoyar la mocifin? ~=—c==wcoe—o———mn-— o e et g e S —
EL H., SANTCS VERA,- Sf,————o—————en - e e i e e it e
EL SENOR PRESIDENTE.- Honorables diputados, la mocifn de cambiar el
sequndo punto al primero, En verdad el informe sobre la Ley de Mer-

cado de Valores acaba de entregarse a Secretarfa y se ests recién -
reproduciends vy distribuvendo a los honorables diputados. Por. lo tan
to podemos en pocos minutos analizar y aprobar o negar el provecto

gque se pide el cambio.- En consideracidn el cambic del segundo pun-
to al primero.- Los diputadus que estén a favor, gue se sirvan le -
vantar el brazo.- Honorables diputados, hay una propuesta del cam -
bic del Orden del Dfia, el segundo punte al primerc, que se sirvan -

levantar el brazo.——==-—==c—m=- e e el e ke
EL SEfIOR SECRETARIO.- Deiciséis de diecisiete legisladores, seficr -
Presidente.—————rm e e e e e e e e e e ——————
EL SEROR PRESIDENTE.=- Ha sido aprobado.- Sefior Secretario, primer -
punto del Orden del Dia,-——=-——=-= e e e e o o e

EL SENQOR SECEETARID.- "Segundo Debate del Provecto de Ley gue Proc -
rroga la Vigencia del Financiamiento de 1la Electrificacidn Rural
(Econfmico-Urgente)" .~ Oficio.- Quito, € de mayo de 1993.-~ Sefor In
geniero.- Carlos Vallejo Lbpez.- Presidente del Honarable Congreso

Nacional.~ En su Despacho.- Sefior Presidente: En la Sesifndel Ple-
narlio de las Comisiones Legislativas realizada el dfa 5 de mayc del
presente anc, se conocifi en primer debate el Proyecto de Ley gue Es
tablece el Fondo de Electrificacidn Rural y Urbano Marginal. Proyec
to gue no tuvo cobservacidn alguna, razdn por la cual, de acuerdo -
con lo establecido en el Articulo 68 de la Constitucibn Politica del
Estado, esta Comisifin se ratifica en el informe emitido para primer
debate, por lo cual el Plenario debe dar el segundo y definitivo de
bate sobre este Proyecto de Ley.=- Sin otro particular por el momen=-
to, me suscribo de usted.- Atentamente, .- H., Samuel Bellettini, Pre
sidente de la Comisifn de lo Econdmico, Agrario, Industrial ¥ Comer-

cial".- Hasta aguf el oficio, sefior Presidente,————————m—m—eeeeen _—

iaafaa
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EL SENOR PRESIDENTE,.,- Como indica el cficioc, no recibis ninguna ob-
servacifn en el primer debate. Vamos a entrar en debate y votacifn.-
Senor Secretariﬂ; d& lectura al primer articulo.--=-—==wm=——e————eu——o
EL SENOR SECRETARIO.- Artfculo 1.~ "Establécese el Fondo de Electri-
ficacidn Rural y Urbano~Marginal, FERUM constituido con las aporta-
cilones de los usuarios del servicio eléctrico que pertenezcan a los
sectores comercial e industrial.- Esta aportacidn se hard en forma

obligatoria y serd igual al 10% (diez por ciento) del valor factura
do por consume de energla eléctrica en cada mes, sin tomar &n cuan-
ta otros valores adicionales tales come impuestos o tasas por otros
servicios. 8Su facturacidn y recaudacidn se dard conjuntamente con -
las planillas de pago”.~ Hasta agul el artiIculo, senor Presidente.-
EL SENOR PHRESIDENTE.- En consideracibn para debate.- Ko hay debate,
vamos a tomar votacidn sobre el Artfculo primero,- Sefor Secretario
tome votacifn.- Los honorables diputados que estén de acuerdo, gue
se sirvan levantar el brazo.= Proclame el resultado,==—===-— -
EL SEROR SECRETARIO.- Diecisiete de dieciocho legisladores, senor -

Presidente, — o o e e e e e e i e e e o e e s .
EL SERQR PRESIDENTE.~ Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,-=====-
EL SENOR SECRETARIO.~- Artfcule 2,- "Los fondos que se crean por es-
ta Ley, quedarfn en las empresas elé&ctricas que las recauden, en ca
lidad de aportes de los Consejos Provinciales al capital de las res
pectivas empresas elfctricas vy serdn utilizados, Gnica vy exclusiva-
mente, en la financiaci®n de los programas de electrificacidn rural
vy urbano-marginal en la provincia dée la gue fueren originarios, en -
base a los criterios de planificacifin elaboradcs por el Instituto -
Fouatoriano de Blectrificacidn y previstos en el Plan Nacional res-
pective, De acuerde a los criterios establecidos en el inciso ante-
rior, los programas anuales de inversifn de estos fondos serén apro
bados hasta ] 31 de enero de cada ano por las Empresas Eléctricas,
de comfin acuerde con los Consejos Provinciales" ,—————vememmma——a -
EL SENQCR PRESIDEWTE.- En consideracién para debate.- Sin debate.-

Senor Secretaric, tome votaclén.- Los honorables diputados gue es-
tén de acusrde con el sequndo artfcule, gue se sirvan levantar el -
brazo.- Proclame resultadogS.=————mr e e m e e e e e e —————————
EL SEROR SECRETARIO,.- Dieciséis de dieciocho legisladores, senor Pre

"
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EL SERNOCR PRESIDENTE.- Siguiente artfculo.- Ha sido aprobado el se-
GUIED = o o e e o o
EL SENOR SECRETARIO.- Articulo 3.~ "Al finalizar el ejercicio econd
mico anual, las Empresas Eléctricas entregarén a los respectivos -
Consejos Provinciales, los certificados de aportacidn para futura -
capitalizacibn. Cada dos aflos las Empresas Eléctricas realizardn -~
los aumentos de capital v cancelarin los certificados de aportacifn
por accicnes intransferibles.- Cada Consejo Provincial que seg ac-
cionista en la respectiva Empresa Eléctrica, deberd tener por lo me
nos un vocal representante ante el Directorio de dicha Empresa®.---
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- 5in debate.-

Los honorables diputados gque estén de acuerdo, gue se sgirvan levan-

tar el brazo.- Tome votacifn, senor Secretario, v proclame el resul

FAAO . = = e e e e e e e e o e - -
EL SENCR SECRETARIO.~ Quince de dieciccho legisladores, senor Presi
dEHtE. ——————————————————————————————————————————————— [ ———

EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,--—-----
El, SENCOR SECRETARIO.- Articulo 4.- "De los wvalores que se recauda -
ren en base a esta Ley, la Empresa Eléctrica de Quito de la Provin-
cia de Pichincha, v la Empresa Elé&ctrica del Ecuador EMELEC, 0 gquien
preste los servicios en el &rea de su actual concesibn de la FProvin
cia del Guavas, el 50% serd utilizado obligatoriamente, ¥y en partes
iguales, en la ejecucidn de programas de electrificacidn rural y ur
bano-marginales aprobados porel Instituto Ecuatoriano de Electrifi-
cacién, INECEL, para las indicadas provincias vy constituirdn apor -
tes de capitalizacidn, en la parte courrespondiente, de los respecti
vos Consejos Provinciales. El otro 50% ser§ depositado por estas Em
presas El8ctricas a nombre de INECEL, en el Banco Central del Ecua~-
dor en una Cuenta Especial con la denominacién de "Fondo Nacional =
de Electrificacién Rural y Urbano-Marginal, FERUM", para ser inver
tide en las restantes provincias del pais de acuerdo a lo estableci
do en el Plan Maestro de Electrificacifn y el Programa de Electrifi
cacién Rural y Urbano-Marginal; todos estos valores, en la parte co
rrespondiente, tambifn constituirdn aportes de capitalizaci®n de los
Consejos Provinciales respectivos.- La distribucifn del Fondo NaciQ
nal de Electrificacifn Rural de gue trata la fltima parte del inci-
so anterior, se realizari en forma equitativa entre las provincias
partfcipes, a fin de gue cada una de ellas reciba por lo menos el -

R
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3.5% (tres punto-cinco por ciento) del rendimiento total de dicho
fondo™ .~ Hasta aguf el articuln* —————————————— N e e il e e
EL EEﬁﬂﬂ PRESIDENTE,~ En ceonsideracibn para dabate el Articulo cuar
to.~ Diputado Eamachﬂ.f7~—#*r—-e-—**-"*—--ﬂ—----“—ﬂr---~r~--—--*-
Ei H. CAMACHO DAVILA.- ﬁraﬂias, sefior. Presidente.- Para que la re-
dacciftn del Articulo cuarto sea correcta v concomitante con el eg-
piritu del proyecto, especialmente con el Articulo tres, guiero -
elevar a mocifn gue se suprima la parte donde dice "Urbano-Margi -
nal", y en vez de denominarse “"FERUM", sea solamente “Fondo de -
Ele:trificaciﬁn Rural®, -porque es un fondo gue tiene una contrapar
tida de fondos internacionales gue no podria cambiarse su origen -
natural. Eleve a mocifn, senor Presidente.———==--c—-c-ssemomamcmne———
EL SEROR PRESIDENTE.~ La eliminacién del pirrafo concreto, por fa
vor Diputado . ———— e e e e e e e e e e e - o e
EL H. CAMACHO DAVILA.- La parte donde dice “Urbanﬂﬂﬁarganal“ para
‘gque solamente se constituya el "Fondo de Electrificacifn Rural".--
EL SEROR PRESIDENTE.- Diputadec Bruno FriXOMNe,—=——==——=-—swwenes—— -
EL H. FRlEﬂNE_FRﬂHCQ.- Sefior Presidente, no estarfa de acuerdeo con
el planteami&ntﬁ_ﬁel Diputado Camacho, porque la intencidn del pro
yecto de ley.es solucionar tembi&n los problemas de los sectores =
- urbano-marginales gue tiemen tantos probklemas como el sector rural,
de falta de energia eld&ctrica, y son soctores muy poblados gue abar
can una cantidad de miles de ciudadanos que estarfan fuera de una
programacitn de electrificacifn a gue tienen derecho a acceder. El
objetivo del proyecto y de los fondos es justamente que se solucio
ne el prﬂblama'del sector rural y también del sector urbano-margi
nal. De tal manera qaafyﬁ pediria que no se haga -este cambio al -
Plenaric, Porque en el cago gue menciona el Diputado Camacho, dgue
as en cuanto se refiere a los té&rminos o titulo que pueda tener la
contrapartida de créditos intéfnaeiﬁnalﬂs, basta con comunicar gue
ha cambiado el tftuleo por disposicifn de ley, y se hacen los ajus-
tes necesarios, sin que signifique por elle dejarle sin electrifi-
cacifn a las zonas urbano-marginales de las ciudades.-~ Gracias, se
NOY Presidante, —mm = mmew e s i vt o it e o o it etk o e oy e
EL SEROR PRESIDENTE.- Gracias, DBiputado.- Diputado Rivera,----——---
EL H. RIVERA MOLINA.- Seicr Pregidente, desec dar un elemento de -
juicic para este debate, sobre todo porque existiendo una mocibn -

--q-,u"ri-q
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que altera el Artfculo cuarto y conforme lo gue estipula la Carta
Politica del Estado, va a ser necesario, de aprobarse la innova =
cibn sugerida, las-ﬁﬁﬁvtéfcids'ﬁe la votacién. Primero, la ley va
a ser Ley del Fondo de Electrificacifbn Rural y Urbano-Marginal; -
esa es la dimensién de la ley, la intencidn de gue este fondo se ~
constituya no sclamente para los programas de electrificacién en -~
el drea rural, sino tambi&n en el mundo urbano-marginal, La-pfn -
puesta del Diputade Juan Carlos Camacho de ninguna manera implica
que el programa va a impedir o va a cercenar la capacidad de traba
jo en los pragraﬁas de electrificacifn urbano-marginales. Como se
establece en este proyecto de ley, el cincuenta por ciento de lo - !
recaudado se gueda en lLa Empresa Eléctrica Quito en .la Jjurisdic- |
ci6n de la Provincia de Pichincha v en la Empresa Elf&ctrica del -
Ecuador, EMELEC, porgue é&sta presta sus servicios en este momento
en esa jurisdicecifin., ¥ la ley prevé gue el dia de mafiana, de ‘tener
esa tarea otra empresa, ella seri la gue administre esos programas.
Serfn estos fondos los gue directamente y a través de las Empresas
Eléctricas regionales se destinen tanto a programas de electrifica
cifn rural como urbano-marginal. La innovacidn gue pide, simplemEE
te para la &Enﬂmimaﬁién de la cuenta a ab¥irse en el Banco Central,
del cincuenta por ciento restante que serd administrado por el Ins
titute de Electrificacién INECEL, ¥ el argumento gue se ha dado -
por parte de los personeros de INECEL, es que el Programa Nacional
de Electrificacidn Bural cuenta con una contraparte financiera in-
ternacional, que de desnaturalizarse con la gestibn urbano-marginal,
le traeria praﬁkgmaé, Sila intenciﬁn, asehor Presiaente; es“prdmué
gar una prﬁpﬂastﬁ jurtfdica que merezca el ejecGtese del Ejecutivo
para gue realmente tenga vigencia y se haga efectiva la ley, en lo
personal estarfa de acuerdo ¢on la propuesta que ha formulado el -
Diputado Juan Carlos Camacho. Reitero, no implica que la parte dge
los Programas de Electrificacifn Urbano~Marginales dejen de ejecu-
tarse. Simplemente se refiefﬂ a la parte gue va a administrar -INE
CEL, en virtud, reitero, de contrapartes que tienen organismos fi-
nancieros para implementar 108 programas de electrificacibn rural.
¥ finalmente un argumento: Yo he sidco precisamente, senor Presiden
te, uno de los mas emp&ﬁadbﬂ para gque se complementen los progra -
mas de Electrifidéeiﬁn prhan&umafginales, porque tenemcs problémas
caules

. . .. .. -_ : .. -.. .' .. - : . .'-
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en Quito f hay problemas en la mayor cantidad de ciudades con cin-
turones deé miseria Yy con grupos humanos que no tienen acceso a la
electrificaciln'y que tampoco lo podrdn tener acceso directamente -
per &l alto ¢custo qu&'tiené-este tipo dé programas, Perc ponganos

una variable adicional: Se supone gue mis o menos del diez al guin
ce por ciento de la poblacion urbana no dispone del servicic de
energla eléctrica. Pero al mismo tiempo, en té&rminos de justicia -
social, mds del setenta por ciento de la poblacién rural no ticne

todavia acceso a ia electrificacidn. En consecuencia, ¢on un crite
ric de justicia distributiva, se supone gque mids merecen © mds prio
ridad deberian tener los sectores rurales y en uh segundo momento

los urbano-marginales,.= Gracias, sefior Presidente.,-===m-ssrccroee=a
EL SENOR PRESIDENTE.- Diputado Irixnna.-w;-*----— e —
EL H. FRIXONE FRANCO.- Sefior Presidente, para efectos de solucio - ‘
nar el planteamiento gue se estd haciando en este momento, simple-
mente INECEL canmbia el nGmero de la cuenta o el nombre de la cuen-
ta en el Banco Central. Pero no podemos dar pasc a una interpreta-
cidn que podrfia daxrse en la aplicagién de la ley, de que se elimi-

na a los sectores urbano-marginales. Yo creo gue con gue INECEL -~ ;
cambie el nombre de la cuenta, organice con €l Banco Central el ~
slstema de cuentas gque tiene para efectos de mane’jo de este fondo, i
es mucho mis ficil gue poner en la ley una disposicién gque vava a
dar la interpretacifn gue se estd cambiando el concepto. Porque te
nemos gue ser clarog, gue si bien es cierto los porcentajes, no sé

sl sea cierto lao gue {dice el Diputado Rivera, pero en todo caso la
densidad poblacional estd en los sectores urbanos v ahi tenemos -
problemas muy serios de falta de electrificacifn, sefior Presidente.
EL SENOR PRESIDENTE.- Suficientemente debatido.- Honorables diputa
dos, procederemos asi: Bi la mocidn del Diputado Camacho tiene apo
yo, votaremos la reforma. i la reforma es aceptada, votaremcs el
artfculo incluyendo la reforma. $i la reforma no es aceptada, vota
remos el articulo original,- Vamos a proceder a votar, honocrables
diputados, vamos a votar la reforma propuesta por el Diputado Cama
chc, gue el nomkre de la cuenta sea solamente "rural®, y no urbano-
marginal, si es gque tiene apoyo la mocifn.- Tiene apoyo.- Los dipu
tados que estén de acuerdo con esa reforma, gue se sirvan levantar

el brazo.- Senor ESecretario, tome votacién y proclame el resulta -

tq-‘;‘i'i'
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do. Se necesitan las dos terceras partes gue en este momento son -

quince diputados,-—=—=-—=m=———=—-= B 0 e
ELL SENOR SECRETARIO.~ Diez de veintiGn legisladores, sefor Presiden

tE"__-_H_.h____..._..h__.._... ——— i e o A e S — [ . S S T T S — —— — S S — - —— e —— —

EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido negado. Vamos entonces a votar el ar-
tfculo original.- Los honorables diputados que estén de acuerdc con
el artfculo original del proyecto gque estamos debatiendo, dque se -
sirvan levantar el brazo.- Sefior Secretarioc, tome votacidn y procla

ME Bl resultado . —mm — o o o i e o e
EL, SERNOR SECRETARICQ.- Dieciocho de veintifin legisladores, senor Pre

sidentg. === mm e e e - et e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado el artfculo.- Siguiente ar-
Ul e e e e e e e e e s s o
EL SENOR SECRETARICO.- Articulo 5.- "La recaudacibn, depbsito e in -
versifn de los valores creados egs de responsabllidad de la Empresas
Fléctricas. INECEL aprobard anualmentz, de acuerdo al Programa Na -
cional de Electrificacidn Rural v Urbano-Marginal, ios planes de -~

trabajo que le serin presentados por las Empresas Elé&ctricas y su =
pervisari tanto la correcta y oportuna recaudacifn y depbsito de -
las aportaciones seflaladas en el Artfculc 1, como la inversidn de -
los fondos en los fines para los que se crean tales aportaciones”.-

Hasta agul el articulo,--=—=—-——=—w-- e et s e
EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracidn el articule.- Sin cbsgervacio
nes. vVamos a votar.- Senor Secretario, tome votacién,- Los senores

diputados gue esté&n de acuerdo, gue se girvan levantar el brazo.-

Proclame el resulbado, = e oo o o i o o o i e i o
EL SEfOR SECRETARIO.- Catorce de veintifin legisladores, senor Presi

EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.~- Siguiente articulo.--—-----
EL SENOR SECRETARIC.- Artfcule 6.- "La falta de facturacidn, recauda
gién o depdSsitos oportunos del valor de las aportacliones causard a
los agentes recaudadores cbligados a ello, el pago de una multa del
10% (diez por cientc) de los valores no facturados, no recaudados o
no depositados, gue serd impuesta por el Gerente General de INECEL,
sin perjuicio del pago de los intereses legales de mora sobre los -
valores adeudados. Los valores recaudados por concepta de interés y
multas previstas en este artficulo incrementarin el Fondo Nacional -

liﬂ'j"‘li i
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de ElectrificacifSn-RBural y Urbano-Marginal y acrecentardn las apor
taciones de caﬁital-da 1BEJIEEPEEtivﬂE Consejos Provinciales".- Has
ta aqut el artirulﬂq“mw*wh—**ﬂ“m*ﬂ*w"~~*""~~w~«~*—*—+*“————4 ——————
EL SENOR PRESIDENTE.- En cﬂnﬁidﬂraciﬁn para debate.- No hay deba -
te. Vamos a vetar.=- Senor Secretario, tome votacisn vy proclame el
resultado.~ Los honorables &iputadﬂs que estén de acuerdo, que B&e
sirvan levantar el brazo.r——m—=r—m e e e e ——————
EL. SENOR EECRETEHI&.—-DiEcinu&VE de veintilin legisladores, senor -
Presidente, = mmm—m e o o i o s o i i s e e st e e e 1 e —~——
EL SENCR PRESIDENTE,-- Aprobado.- Siguiente artfculg.=---=-=====v--
EL SENOR SECEETARIﬂ.*rﬂ:ticulﬂ_?.w "El Instituto Ecuatorianc de - l
Electrificaciﬁn_wrﬁECEL—,_infurmaré'en el mes de enero de c¢ada ano

al Congreso Nacional sobre el desarrollo de ios Programas de Elec-
trificacidn Rural y Urbano-Marginal ejecutados con los fondos pro-
venientes de la aplicacifn de la prﬂaenté.Ley. Este documento &ﬁnr '
tendrd a su vez los infﬂrmeégque presentar&n las Empresas Elfctri-

EL SEROR PRESIDENTE.- En congideracién para debate,- No hayv obser-
vaciones.~ Tome ?ﬁtaciﬁnizsaﬁﬂr Secretario y proclame el resulta -
do.=- Los hcnﬂrabies'ﬂiﬁutadﬂﬂ que se girvan levantar el brﬁzﬂ.——-
El, SEROR SECRETARIO.- Diecisiete de veinte legisladores, sefior Pre
Eidﬂnt&.*#H—*#ﬂ*%ﬂ*—*¥f~+#“—%-——*vr ——————————————————————————————
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.==----
EL SEHQR-SEERETRREQ.*-Ertiﬁulﬂ 8.- “La Contralorfa General del Es-
tado, en cccr@inﬂﬁiﬁnfcmn la Superintendencia de Compaiifas, reali-
zard la auditﬁﬁiﬂ;cﬁrfé&ﬁan&ieﬁte.de los Fondos de Electrificacidn

Rural y Urbano=Marginal”,= Hasta aquf el artfculo,——=sr==smceeeos- I
EL SESOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.- No hay debate. |
Tome votacibn,- Los hnnnxahles diputados que estén de acuerdo, que
se girvan levantar El braza,~*~*~--*~~--h—ﬂ*-nﬂﬂ—h——~~-d—~-——-*———
EL SEROR PRESIDENTE.- _D;aqiséiszda_veintlﬁn legisladores, sehor -
PLEEAAeNEe = s o e o e e o ot e e et e i o e e e
EL SEROR PREEIEBHTE1*=HE'ﬁiﬁﬁ_aprﬂhadp.— Siguiente articulo.-—--== |
EL SEHNOR EECEETQRIGﬁf.ﬁi#iﬁﬂlﬂ,ﬂi* "La participacidn de los Conse-
05 Prnvincialéafan»lgzap;abaﬂiﬁnade los programas anuales del Fon
do Nacional .de Eiectrifiﬂﬁciﬁn Eﬁral y Urbanc-Marginal se definird

en el Reglamento®,~- Hasta aquf el artfculo,--=-=-e-meceesceccaaeo- -
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EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracifn para debate.- Sin debate. To
me votacibn.- Los honorables diputadcs que estén de acuerdo, que se
sirvan levantar el brazo.- Proclame el resultado,-~—-recwmmmmamaean
EL SENOR SECRETARIO.~- Diecinueve de veintitin legisladores, sefior -
Presidente. = e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.~ Ha sido aprobado.- Sigulente artfculo.-—-—--—-—
EL. SENOR SECRETARIO.~- Articulo 10.- “"Las operaciones de préstamo -
que realice el Banco del Estado para proysctos de electrificacién -
rural v urbanc-marginal, asi como para otros proyectos de desarro-
llo econfmico y social, estardn exentos de toda clase de impuestos

fiscales, provinciales y municipales, sean &stos de cardcter espe -

cial o general".- Hasta aqul el artfculo,--- ———————— e e
EL. SENOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate. Sin debate.- se
nor Secretario, tome votacifn.- Los honorables diputados que estén

de acuerdo, gue levanten el brazo,-—=—=-ceccacaa i e s e e
EL SEROR SECRETARIO.- Diccisiete de veintiln legisladores, sefor -
Presidente. -~ —mm e e e e e e —————— e
EL SENOR PRESIDENTE.~ Ha sido aprobado.- Siguiente artfculo,-———-—=
EL SEROR SECRETARIO.- Articulo 11.- "El Presidente de 1la Replblica,
en el cursc de los préximes noventa dfas a partir de la vigencia de
la presente Ley, expedird el Reglamento correspondiente®.- Hasta -
agqul el artfculo mm—cm o e —————————————
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn para debate, Sin debate.- Se
nor Secretario, tome votaciln.~ Los honcrables diputados que estén

de acuerdo, que se sirvan levantar el brazo,---~——=—m—cm———- SR
EL SEROR SECRETARIO,=- Dieciccho de veintidn legisladores.———=————--
EL SEROR PRESIDENTE,~ Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.-—-——=-
ELL SENOR SECRETARIQ.- Articulo 12.~ "La presente Ley tiene el caréc
ter de especial y prevalece sobre cualesguiera otras generales gue

se le opusieren”.- Hasta agul el articulo.==—r=——ccancocanaaa -
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifin para debate., Sin debate.- Di
putado Rivera,—————=—=me e e e e Ay ——

EL H. RIVERA MOLINA.- S8I, quizds hay una omisifin en la transcripcién
mecanogrifica, senor Presidente, gue estuvo en el informe inicial;

nc s€& qué pasé. Donde diga "y entrar8 en vigencia desde su publica-
cidn en el Registrc Oficial™. Estaba ese texto. Entonces la propues
ta seria que simplemente se agregue al texto del Artfculo doce, que

I-'r-;"ra
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quedarfa, si usted me permite, sefior Presidente; "La presente Ley -
tiene el cardcter de especial y prevalece sobre cualesquiera otras
genarales gque se le opusieren, y entrard en vigencia desde su publi
cacifdn en el Registro Oficial™. Esa serla la propuesta, la mocidn.-
EL SEROR PRESIDENTE.- S1 tiene apovo la mocién votariames el articu
lo con la reforma.- Tiene apoyo, vamos a votar el articulo con el -
aditamento.- Los honorables diputados gue estén de acuerdo, que se
S1irvan levantar 81 DI AZ0, == = i e o e o o o e o i e
EL SERNOR SECRETARIO,~ Veinte de veintifn legisladores, senor Presi-
dente, ——=—emm s s s s s s e ——————— e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- La disposicidn final, Dis-~

-

posicifn Transitoria,===——=—cmmcc et e e s e e
EL SEROR SECRETARIO.- "En el plazo de 180 dias, contados a partir -
de la vigencia de la presente Ley, las Empresas El&ctricas realiza-

.

rin las reformas legales o estatutarias gue sean necesarias para -~

cumplir con las disposiciones de esta Ley".- Hasta aqui la disposi-

EL SERNOR PRESIDENTE.-— En consideracifn para debate. S$Sin debate. Va
mos a votar.- Los honorables gque esté&n de acuerdo, gue se sirvan le
vantar el brazo.- Tome votaci®n y proclame el rasultado.- Que se -
‘sirvan levantar el brazo.,-—————-mmsm e e ———— e et s s
EL SEROR SECRETARIO.- Veinte de weintidn legisladores, senor Presi-

dentﬂ‘ —————————————————————————————— — —— . — T P e e P e ——r . i i Y —]

El. SENOR PRESIDENTE.- Antes de votar los Considerandos, solicito a
los sefiores diputades gue autoricen a Secretarfa para ordenar el ar
ticulado. El Artficulo doce debe ser puesto como Articule Final.=- Si
es gue los honorables diputados estin de acuerdo, gue se sirvan le-
vantar el brazo, para que auntoricen esa modificacibén en el articula

':iD = EEEIEtaIia ;"'"'"____——-"'"-“""""_‘"--'H‘-F-‘F——-'-'-F--—-l-ri-l———————————__..-.-...-__..........._.._._._
El, SEROR SECRETARIO.- (Ouince de veintifn legisladores,====ww=—mw——==m
EL SEROR PRESIDENTE,~ Ha sido aprobado.- Diputado Rivera.,--—--—-—--—--=-=

EL H, RIVERA MOLINA.- Seiior Presidente, guisiera formular ccmo pro-
puesta una Transitoria adicional al texto de esta ley. Ustedes se -
acordarfn gue por efectos de la Ley Especial de Teleccomunicaciones

se cometis el error de eliminar el impuesto al quince por ciento del
consumo al planillaje de las llamadas telefdnicas, lo que beneficia
ba con el diez por ciento a los programas de agua potable de todas

1-1-;-,‘;!-
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las empresas y el cinco por cientoc a los programas del deporte. En
este caso, como ¢l B de abril prdcticamente dejd de existir juridi-
camente la ley, y las planillas de consumo se emiten desde el final
del mes de abril y hacen efectivas hasta el 10 de mayo, guizds una
Disposicifn Transitoria adicional, sefior Presidente, de que enel co
bro © en la facturacitn de las planillas por consume eléctrico se -
efectivizari el diez por ciento al gque hace relacién esta ley. So-
bre todo porgue en el caso de no efectivizarse, el Instituto de Elec
trificacién, el INECEL deja de recibir c¢reo que una cifra superior

a2 los mil millones de gsucres. Lo gue en efecto proveoca problemas en
muchos programas de electrificacifn que se vienen implementandc a lo
largo del pals. Esta serfa una propuesta para gque se incorpore come
DispoSiciln TranSitorig . ==t e s o e e i o o e o o e
EL SEROR PRESIDENTE.- El texto, honeorable Diputado. Y hasta que es-
té el texto, yo pongo a ¢onsideracifn, s8i es que la mocifn tiene -
‘apoyo daré trimite, si es que hay apoyc para la mocifn.- Un Diputa
do apoya la mocidn,- Por favor el texto para dar lectura vy someter
a consideracifn.- Honorables diputados, como es una transitoria nug
va, se reguiere de las dos terceras partas, de veintiiin diputados,

catorce diputados deben estar a favor. Hasta que se redacte pongo a
consideracisfn los Considerandoe,- Sefior Secretario, dé lectura,----
EL SEROR SECRETARIO.- "El Plenario de las Comisiones Legislativas.-
Considerando: Que, el 8 de abril de 1993, termind la vigencia de la
Ley 124, gque extendid la préirroga del periodo de financiamiento del
Fondo para el Desarrxollo de la Electrificacidn Rural;.- Que, millo
nes de ecuatorianos que habitan en las &reas rurales v urbano-margi
nales afn no reciben el servicio de energfa eléctrica, razén por =
la cual es conveniente ratificar la wvigencia del Fondo de Electrifi
cacifn Rural y ampliar su cobertura hacia los sectores urbano-marqgi
nales; .- Que: la electrificacién Rural y Urbano~Marginal constituve
unia herramienta indispensable para el desarrollo de los sectores -
agropecuarios, industrial vy del pequefo comercio, posibilitando a -
estos importantes sectores socilales su incorporacidn a los benefi -
cics de un desarrollo integral; y,.— En ejercicio de sus facultades
constitucionales, expide la siguiente: Ley Especial de Electrifica-

cifn Rural y Urbano-Marginal®.- Hasta agui los Considerandog.-~-——-- :
EL SENOR PRESIDENTE.- Honorables diputados, vamos a proceder a vo-
. . . I.- I--i";ﬂ-
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tar los Considerandos.- En consideracifn los Considerandos para de-
bate,.- Sin d&bﬂt&}fﬁamda'aﬂvntar.* Los honorables diputados gue es- |
tén de acuerdo con laﬁ'tﬁﬁ#idarandﬂs, que ‘se sirvan levantar el bra |
zo.~ Tome votacifn 'y pﬁmtlam& ‘el resultado, Los Considerandos.--=--- -
EL SENOR SECRETARIO,.- Discinueve de veintiGn legisladores, sefior Pre

r P

EidEntE - ‘-"'_""""-"'F‘"‘"'"-""""" e il Il ""“'l"'"""l' ““““““ L ke e —— i — ;T - - - -m-unn-.-qqq——q-.— -
EL SEROR PRESIDENTE.~ Han sido aprobados los Considerandos.- -Senor
Secretario d&'l&;tura al texto,.- Diputado Rivera d& lectura,-——---==-

EL H. RIVERA MOLINA.- S5f, sefor Presidente, el texto de la Disposi
cidn Transitaria'#equnﬁ&.seria, el texto dice lo siguiente: "El apor
te del diez por ciento establecido en el Articulm 1 de esta Ley se
aplicarg al consumo .de enﬂrgia eléctrica gue se produzca desde el i

3

mes de abril de L9937  semmm e e e e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.~ En congideracifin la Transitoria.~- Sefor Secre
tarioc, 4d& lectura ﬂﬂEvEﬁEHtE.—"ﬂﬂﬁﬁhﬂ***ﬂ****ﬂ—#**‘**-“—'*““*-““*?H

EL SEROR SECRETARIO.~ “El aporte del 10% establecido en el Articulo
1?2 de esta Ley, se aplicari al consumc de energfa eléctrica gque se
produzca = desde €l mes de abril de 1993".- Este eslel texto,  sefior
Presidente.meemwmsmmsmmmmsm s o aee st e s S S e — e S e
EL. SERQR PRESIDENTE.- En consideracién para debate,~ Sin debate, Va
mos a prucader a,v¢tar. Se necesitan las dos terceras partes.- Los
honorables diputados gue estén de acuerdo, que se sirvan levantar -
el brazo.= Seficr S8ecretario, tome votacidn vy proclame el resultado.
EL SENOR SECRETARIO.- Dieciocho de veintifin legisladores, sefior Pre
aiﬁente.—ﬁaﬂ—*»wwuﬁaﬂam*wﬂ-—n—»-—wu---—--+———--—+——-*--u--—-—---n;-
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobada la Transitoria, han sido apro
bados los Considerandos y toda la ley.— Sefior Secretario, aprobada
la ley, que se envie de acuerdo a lo gue manda ' la Constitucisn y la
ley, a la Presidencia de la Repﬂhlica para €l trfmite correspondien
te.- Segundo Puntc del Orden del Dfa,-—~—=wev-- e o et . e e s

- IV -

EL SEEQH_EEQEETEEIﬁ.--“Séqun&G Dabate del Proyecto de Ley del Merca
do de Valores {(EconfmicoO-Urgente) " == oo o e
EL SENOR PRESIDENTE.~ D& lectura al informe,---—=--====meeeaoeo - _
EL SENOR SECRETARIO.~ "Oficio Wimero 1048-CLTFBP-CN.- Quito, 6dema
yo de 1993.-~ Sefior Inééiniern.v Carios Vallejo L6pez.- Presidente del

s on W - -
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H., Congreso Nacional.- En su Despacho.- Senor Presidente: En cum-
plimiento a lo dispuesto en el Articulo 68 de la Codificacifn de - ]
la Constitucidn Politica del Estado, a continuacién se servird en -
contrar el informe para segundo debate de la Ley de Mercadco de Valo
res gue con el cardcter de econdmico-urgente remitiera el senor Pre
sidente de la Repfiblica el 22 de abril de 1993.- Al respecto, luego.
de analizados los criterios expuestos por los senores diputados, en
las sesiones ordinarias del Plenario de las Comisiones Legislativas
reaiizadas el martes 4 y mifrcoles 5 de los corrientes, la Comisién
de Presupuesto reunida en sesiones del 5 y 6 del presente mes, ela-~
bord el proyecto de ley reformado que se incluye junto al presente,
para segundo debate y resolucidn de los Honorables miembros del Ple |
nario de las Comisiones Legislativas Permanentes.- Cabe resaltar -
gue se precisd en mejor forma las atribuciones que tendria el Conse
jo Nacional de Valores y quienes podrdn integrarlo.- Asi mismo, en
todo el proyecto se eliminf la facultad reglamentaria que en forma
eguivocada se le habfa otorgado al Consejo Waclonal de Valores.-—- 5e
robustecieron todas aguellas disposicilones que permitan precautelar
en mejor forma los intereses de los ahorristas y pequenas inversio
nes.- En la parte de las reformas a la Ley de Compafifas, luego de -
la explicacidén del sefior Superintendente de Companfas, se resolvid
no aceptar quitarle a la compafifa mercantil la naturaleza juridica -
de contrato, ni aﬂaptar la formacifin de companias unipersonales, lo
cual se contradice con el propdsito de restringir la tarea de fisca-
lizacidn de la Superintendencia de Compafifas a las compafifas inscri
tas en el Registro de Mercado de Valores © aquellas otras gue por -
su importancia econdmica o social (tamano de capital, nfimero de ac-
cionistas o de trahajadores, participacilbn estatal, etc.), merecen
el control total previsto en la Ley de Companias y en la presente -
Ley.- Sin embargo, a fin de precautelar la existencia juridica de -
ciertas companfas con importante nGmerc de trabajadores y de produc
cidn, la Comisifdn aceptd se elimine dentro de las causales de diso-
lucifn y liquidacidn, aguella relativa al nmero minimo de accionis
tags o0 socios.~ También, se ratificaron las reformas respecto a las
compaiias tenedoras de accicnes, escisidn de companilas, capital au-
torizado, reformas estas iltimas gue resultan indispensables para -
lograr la interrelacidn apropiada entre las disposiciones de la Ley
vesfue
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de Compaiifas y de la nueva normatividad de la Ley de Mercadc de Va-
lores.— Se precisﬁlﬂn mﬁjor-farma la definicisdn de la denominada -
Unidad de Cuenta de Valor Constante "UVC", lo cual como se manifes-
t6 en el debate anterior, seri muy valioso para legrar la canaliza-
£idn de leos recursos provenientes del ahorro hacia los sectores -
productivos, en éspecial de la construccibn, empero se aclard gque -
los arriendos no estin sujetos a los mencionados reaijustes.- Con el
proyecto de ley reformadc, incluyendo todas las observaciones que se
mencionaron en el informe para primer debate gue se envid con Ofi -
cio Nlmero 01033 de ¢ de mayo de 1993, la ComisifSn wvuelve a ratifi-
car que es constitucional y resulta muy beneficioso para los intere
ses del pafis, pues permitird promover un mercado de valores organi-
zado, integrado y efjcaz, procurande canalizar log ahorros existen-
tes en el pafs hacia los sectores productivos de la ecdnnmia.-'EnfaL
primer debate y schkre difer&ntes~articulﬂé del provecto de Ley, al-
gunos senores diputados hicieron el planteamiento gque se los niegue,
sin embargo, en base de facultades otorgadas a la Comisifn, hemos -
procedido a reformar el provecto de ley gque acompafiamos, el mismo -
gue ha gido elaborado en forma seria y profegional, por lo gue vol-
vemos a ratificarnes en la conveniencia de que lo debatamos a pro -
fundidad v procedamos democriticamente a aprcbar essta ley dentro de
los plazos previstos en la Constitucidn, porgue de no hacerlo entra
ria peligrusamenﬁe en vigencis sin los correctivos negcesarics para
gue cumpla efectivamente con su finalidad v propfsitos, con lo cual
se¢ podria crear una gran inseguridad juridica, contraria a la gene-
racidn de confianza que necesita el pals para superar la grave'cri—
sis por la que atraviesa.- Para lo postericr resulta recomendable -~
que estudiemos y aprobemos una reforma a la Constitucifn gue regule
en mejor forma el envio de proyectos de ley codificados como econd
mico~ urgente para evitar los problemas de falta de tiempo con la -
gue hemos tenido gue enfrentar el estudio de tan complejo vy delica-
do tema.~ Al concluir gueremos resaltar nuestro agradecimiento al =
docter Marco Antonio GuzmiEn Carrasco, doctor Emilio Romero Parducei,
economista Juan Acosta Andrade, guienes actuaron como Asesores de -
la elaboracibn del proyecto definitivo de la Ley de Mercado de Ualg
res gue ponemos para conocimiente v resoclucifn del Plenaric de las

Comisiones Legislativas, asi como la positiva intervencién del doc-

r-all."ri#
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tor Gustavoe Ortega Truijilleo, Superintendente de Compafifas, del eco~
nomista Roberto Baguerizo, delegado de la Junta Monetaria, y de los

representantes de la Asociacifin de Agentes de Bolsas de Quite y Gua
yaquil, v el seficr Gerente de Bolsa de Guayagquil, quienes estuvie -
ron junto a nosegtros hasta cumplir a cabalidad y oportunamente esta
dura responsabilidad.- Muy atentamente, Economista Teresa Minuche -
de Mera.- Presidenta de la Comisifn Legislativa de lo Tribuatario, =
Piscal, Bancario, Financiera y de Presupuesto"”.- Hasta aqui el ofi-
cio, sencr Presidente.—--—-—vmmrm e m e e e s s s s —————
EL SEROR PHESIDENTE.- Hconorables diputadcos, vamos a entrar enunand
lisis, debate y aprobacifn o censura a un proyecto de ley de tras -
cendencia para el palis. Por lo tanto solicito la permanencia de los
honorables diputados para el anflisis de este proyecto, gue tenemos
splamente hasta ] dfa viernes a las doce de la noche.- Honorables
diputados, vamos a dar lectura al Articulo primerc, debate y luego
votacidn.- Senor Secretario, d& lectura al Articule primero.-——----
EL SERNOR SECRETARIO,.- "Artfculo 1.- Titulo I.- Del Objeto y Ambito
de Aplicacitn de la Ley.- Del cobjeto y dmbito de la Ley.~ La presen
te Ley tiene por objeto promover un mercado de valores organizado, |
integrado, eficaz y transparente en el que la intermediacidn de va- |
" lores sea competitiva, ordenada, eguitativa y continua como resulta i
do de una informacibn veraz, completa y oportuna.- El Smbito o apli |
cacibn de esta Ley abarca el mercado bursdtil v el extrabursatil; -
las bolsas de valores; las casas de valores; la oferta pliblica; los |
emisores y demis participantes gque de cualguier manera actfien en tal I
nercado.— Para efectos de esta Ley se considera valor al dereche o© |
conjunto de derechos de contenido esencialmente econfmico, negocia-
bles en el mercado de valores, incluyvendo contratos de negociacidn
a futuro, opciones de compra-venta, acciones, obligaciones, bonos,
cédulas y otros documentos o titulos gue determine el Consejo Nacio
nal de Valores.- En lo no previsto en esta Lev, se estard a lo dis-
pueste en la Ley de Companhfas, Ley General de Bancos, Ley de Compa-~
nfas Financieras, C&digo de Comercio, C8digo Civil y las demds le ~
yes gue requlan las actividades de las persocnas jurldicas que parti
cipen en el mercado de valcres".- Hasta aquif el Articulo uno, senor

Presidente, ————=—m—m—m e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate el Articulo pri-
merc.- Diputada Teresa Minuche pildif la palabra antes de la lectura
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del artfcula. ¥ como procede de acuerdc al Reglamento, hice leer -
primero el articulo.- Tiene la palabra la Diputada Teresa Minuche, -
LA H. MINUCHE DE MERA,- Era para pedirle, sefior Presidente, gque to-
mando en cuenta =1 tiempo gue tenemos para la-aprobacifn de esta -
ley gque es bastante larga y compleja, nos declaremos en sesiln per=-
manente para terminar. el anglisis v poder tomar las decisiﬁnes. que
creamos cﬂnveniﬁntas.+—nw~mmu—~w~—~~~———ﬂ—h——-—————w—nmw——faﬂw*—~—ﬂ
EL. SENOR PRESIDENTE.- Honorables diputados, la mocibtn de declarar -
nos en sesidn permanente.- De acuerco al Artfculo cuarenta y cuatro,
votacifn simple v se necesita las dos terceras partes,- D& lectura,
senor Secretariﬁ; al articulc del Reglamento, al cuarenta y cuatro.
EL SENOR SECRETARIO.~ "Para que una sesidn del Congreso sea declara
da permanente, con el fin de concluir el asunto en discusifn, se re
querird resclucién en votacibn simple adoptada por el voto favora -
ble de las dos terceras partes de los concurrentes".,—-————=——e———ce-v
EL. 5EROR PRESIDENTE.~ Asf es, Sencr Secretario.- Honorables Diputa
dog, vamos a votar la propuesta de sesifin permanente.- Los honora -
bles diputados gque estén ﬂe'acuerdﬂ, que se girvan levantar el bra-
z0.- Senor Secretaric, tome votacifn vy proclame el resultado. El pe
dido es declararnos en sesifn permanente,——————m—— e
EL SENCR SECRETARIO.~ Veinte de veinte v tres legisladores.,-====--—-
EL SENOR PRESIDENTE.~ Ha sido aprobado, estamos en sesifin permanen-
te.- Honorables diputados, estd en consideracidn el Articulo prime-

ro para debate.,~ La Diputada Marfia Eugenia Lima,-—-=== et e o
LA H. LIMA GARIQE,-_Antes de iniclar mi intervencidn, el Diputadc'-
Frixone me decia gue voy a hacer mi declaracién de principios, Sies
que mi intervencifin puede sex ubicada dentro de eso, me parece ade-
cuado y oportunc, pGEQue.relamentE por lo menoe esta voz podrd di -
sentir de opiniones gue tienen como objetivo contribuir a un modelo
gcondmico qﬁe nosotros no estamos de acuerdo. Por supuestoe gue no -
podremos estar de acuerdo jamds. Lamentablemente he logrado revisar
muy bhrevemente, -porgue es.ﬂfrm de los problemas de los proyectos ur
gentes, dque uno tiene gue llegar al Congresc Nacional, sentarse vy -
empezarlo a leer r&pidamente y tratar de procurar generar una opi-
nifn gue no precisamente es la m&s profunda. El dfa de antes de ayer
el Congreso Nacional 1Ggfﬁ expresar un consenso de exigencia al Go-

bierno Nacional, de gue esta fey sea retirada para gue se permita -

cefn
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ur debate nacional gue permita tambifn entregar al pais unha ley gue
genere cansenSc:yTﬁéﬁfaftﬂﬁﬂ la decisién de un pafs por conseguirla
o aprobarla, Hmsﬁtrﬁévféﬁféﬂantamaﬁ a diferentes sectores sociales,
pero muchisimo hﬁﬂ:ulvi&amqé de ellos lamentablemente, y eate pro -
yecto de ley que:mﬁchisﬁﬁs'afticulﬂs fueron negados y pedidﬁﬂ que = |
sean no incluidos; revisdndolo, como decfa, &gilmente, se los man -
tiene tal_cﬁmﬂ_estﬁn, v me parece a mi gue es una actitud EQﬂivacaﬂ
da de la Comisifin, porgque no se acoge a los planteamientos de los -
diputados, realizados con seriedad aquf enel Congreso Nacional. Con
gidero, sefior Presidente, volver a insistir al Congresc Naciconal, -
para dque se pida al Presidenteé de la Repiiblica retire este proyec -
to, ¥ en caso de'nn hacerlo, devolverlo, de tal manera gque permita

la discusifn a lazque hacfa referencia anteriormente. Nosotros creg
mos que esta ley atenta al pequefio, ‘digames, al pequefio capital le -
desprotege totalmente, v le posibilita al gran industrial, al duefo
de los grandes capitales ser siempre el beneficiario de las medidas
gque se toman en este pais. Se ha hablado de lograr una actividad o
propender a una réactivacifn econfdmicd. Pero lamentablemente este
proyecto no contribuye en absoluto, porgue Gnicamente se trata de -
vender las in&ustriaﬁ va éxistentes, ng de promover la inversifn -
adecuada en nu&ﬁtrq'pais, Tado &8to, sénor Presidente, me obliga a
ingistir v a hacer esta declaracifin de principios, como repregentan
te de un partido popular de izquierﬂa revolucionaria y gue ademds -
0jald mi pafs y mi pueblo logren entender lo que aqui en este Con -
greso Nacional se'ﬂuajﬁ'par bajo.~ Gracias, seflor Presidente,~====~ [
FL. SEROR PRESIDENTE.- Gracias, honorable Diputada.- Diputada Minuche |}
tiene la palabfﬁ*—'ﬂm'estﬁ en la Sala, la Diputada Minuche, perdsn. ;
LA H. MINUCHE DE MERA.- Yo sOy, sefior Presidente y seflores diputa -
dos, muy respetucsa de la opinifén ajena. Pero es importante gue los !
sefores ﬂiputadqa"ﬂei'?iaﬁaria conczcan gue el proyecto que vamos a
debatir hoy dfa estd cémhiaﬂa en mucho de lo gque mandd el Ejecutivo.
Hemos trabajado érduamﬁnte ?a?a:lmgrar dar una serie de disposicio-

nes gque dan la seguridad que necesitan los ahorristas. No lo hace -

mos para perjudicar a nadie, sina'parque creemos que es convenilente
para log intereses del pals, sefior Presidente, Hemos trabajado dos
noches hasta las cineo de la madrugada, es el esfuerzo de personas

que creemos gque résuitarfa peligrosisimo para el pals gue el proyec

---)’rui-
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to del Ejecutivo fuera aprobado sin estos cambiocs. Asi que yo gqui -
siera exhortar a mis compatieros diputados para que nos ayuden en es |
te debate y en la aprobacifn de esta ley gquae la necesita el pais.--
El. SENGR PRESIDENTE.- Gracias, Diputada.- Diputado Rivera,—-————===—-
EL H. RIVERA MOLINA.- Senor Presidente, en efecto gque este es el pe
niltimo dia que el Plenaric tiene para culminar el segundo debate -

de une ley compleija; de una ley complicada, tremendamente té&cnica -
y, S8in embargo, obviamente indispensable para el pais., Es testimo -

.

nic de un nuevo acto de seriedad politica, a pesar de gue hemos dis
crepado profundamente por la mecdnica con la gue se envid este pro-
yecto, a pesar de que habfamos coincidido hace dos dias con todos -
los partidos, solicitarle a usted, para gue €n representacidn de la
Funcifn Legislativa, en un acte de desprendimiento, de conciliacibn
democrética v civilizada le invite al Jefe de Estado a gue retire -
el proyecto para gque lo vuelva a enviar por la via ordinaria. Ese
gesto democritico ne tuvo una respuesta eguivalente y proporcional

a su actitud, la que no le lesiona a usted., S6lo al pueblo ecuato =
riano le tocari calificar 1a naturaleza de esos actos. No ha estado
de por medio, para =1 Blogue de Democracia Popular, ningln otro in-
terds, ningln otro interés inmediato, utilitario o de adhesidn al =
interfs gue puedan tener, legitimo o no, bolsas de valores en luga-
res. determinados, grupos financieros bancariecs, no. Insistimos, se-
nor Presidente, de due para la Democracla Popular, claramente, por-
gue a veces se llega a simplificaciones que confunden. Cuando un di
rigente politico formula un reparo a una ley, no es que el dirigen-
te esté en contra de la ley ni con el sentido de esa ley. Es una -
forma muy peguena de arribar al debate politico., Nosotros creemos - |
que la ley es importante para la economfa nacional, que la ley debe
constituirse en un instrumento juridico que coadyuve v alimente el
esfuerzo de la reactivacifn productiva, de la motivacifn a la inver
sidn v del estfmulo al ahorro. Pero esa ley debe tener equilibriocs

que garanticen el ahorro, gue preserven el interés pGblico y gue -
no concedan privilegics desmedidos y subsidios indirectos a dquienes
precisamente combaten al Estado. El Estado es malo en cuanto es es-
torbo para acumular m8s riqueza, y les es cfmodo en la medida en -
que les puede proporcionar mas beneficios. Nosotros vamos a permane

cer en este segundo debate, no vamos a escoger €l arbitrico de aban-

cen/an

- . S )
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donar para dejar sin quﬁrﬂm al Plenario, porgue en parte comparti-
mos el criterio de la saﬁﬁf;_Preaiﬂenta-a&-lﬁ_ﬂumisiﬁn y de algu -
nos otros sefiores parlamentarios, que dejar sin quérum el dia de -
hoy, el dfa de mafiana, serfa una.forma para facilitar que el pro -
yecto del Ejecutiyﬂ_entre'aﬁ vigEnniar y sin duda alguna el proyec
tc del Ejecutivo es muy malo. Esperemos a ver si el informe de la
Comisidn es'mgnaé,malq{ Permanecaremos aqul, senor Presidente, vo-~
taremos en contra de E%tE.FrQYEEtﬂ; por algunas observaciones dque
tenemos; cecadyuvaremas enh el debate a formular propuestas a pesar
de gue tenemcs pﬂcas.espefanzas de gue mayorias constituidas sean
permeables al diflogo o-a la posibilidad de mejorar un proyecto de
ley y, sin embargo, anticipamos gque al proyecto gue se aprobari en
los proximos dias, Democracia Popular presentari un proyecto gue -
subsane - los problemas y las limitaciones gue . tenemos la impresidn
que saldrén, en-lﬂfmedida;en que existe evidentemente una mayoria

‘para aprobar.- Gracias, sefior Presidente,—==—=—=—==== ———— i et e

EL SEROR PRESIEEEEE‘—3Gra¢ig#,ﬁhﬂnﬂrahle_ﬂiputaﬂﬂ.- Estamos en de-
bate del Artfculo primero.- Sefior Superintendente de Companfas.—--
INTERVENCION DEL SEROR SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS.- Sefior Presi
dente, honorables legisladores: Habi&ndose iniciado el proceso de
debate del Proyectc de Ley de Mercado de Valores, qgue el Ejecutivo
envidé al Congresc Nacional con el caricter de urgente, creo mi de-
ber expresar ep representacidn del senor Presidente Constitucional
de la Rﬂgﬁbliﬂag;ﬁﬁ agradecimiento por la apertura demosgtrada porx
el Flenario de_i&s Comisiones Legislativas Permanentes, por la Co-
misidn de Presupuesto y por el sefior Presidente del Congreso MNacio
nal, para tratar el prepyecto en la forma en que se 16 ha heéhni Y
para cumprenﬂer.ei-cﬁraqtér_urgente con gue el Presidente ha cali-
ficado esta impﬁrtﬁnta:iniciati?a legislativa. Todos ustedes cono-
cen la persanaliﬁaﬂ &el-saﬁﬁr Presidente Constitucional de la Repl
blica y su grangespiritu_dgch:ﬁtiun;_El sefior Presidente de la Re
piblica ha sido consciente, v asi se lo ha expresado a muchos le -
gisladores y . al sefior Presidente del Congreso, de gue el proyecto
es perfectible, el proyecto enviado por &1 al Congreso es. perfecti
ble. Es posible que el proyecto gue ustedes debatan vy ojald aprue-
ben, tambifn sea parfecﬁible, porgque g€ trata de una materia que -
todo el tiempo cambiarf y requerird de constantes cambios. De mane
' cvnlne
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;dm;que ha demcstrado con la presencia de sus delegados en la Comi -
ifﬂﬂn de Presupuesto, contribuyendo a los cambios que se le han he -
{ cho al proyecto y aceptando esas sugerencias, ha demostrado, decia,
1?su egpliritu demncrﬁtico. gu apertura a corregir lLas fallas gque pue-
de tener toda obra humana, y puede quedarles a todos ustedes, hono-
- rables legisladores y.a la Reptblica, la satisfaccifn y la segurl -
- dad plena de gue el proyecto que saldri, si es que asf 1o resuelven
. ustedes, ser8 para el beneficio de la Patria y de todos 1los ecuato-
riance. Respeto muchfsimo el criterio expuesto por la Diputada Li =
ma, pero este provacto precisamente busca garantizar la seguridad -
de las inversicnes de los ahorristas ecuatorianos, de aguelles que
- confian en el Ecuador y de aquellos gue precisamente por ser peque-
nos, requieren de mayor seguridad por parte de los instrumentos ju-
rfdicos existentes en el pafs v de las instituciones de control.
De manera gque quierc con asto reitarar una vez mis la seguridad a -
todos los diputades y muy especialmente a la Diputada Lima, de que
este serd un proyecto gue cautelard los intereses de los menos pu-
dientes del pais.- Gracias, gerfior Prasidente,—«—emmee e e —o m——
EL SENOR PRESIDENTE.- Gracias, sefior Superintendente.- No hay mis -
debate, vamos a proceder a votar.- Senor Secretaric, tome votacifn
del Artfculo primero.- Los honorables diputados que estén de acuer-
de, gue se sirvan levantar el brazo.— Sehor Secretario, tome vota -
cidn y proclame el resultado,~—————mmmrmm e e
EL SENOR SECRETARIO.- Dieciocho de veinte legisladores, sefior Presi
dente... disculpe, senor Presidente, diecinueve de veintfin legisla-

QOB s =mm e e e e v e = e — e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ahora proceda a rectificar la votacidn del Ar
tfculo primero.- Lns honorables diputados gue esté&n de acuerdce con
el artfculo... -yo ruego por favor poner atencién para la votacibn-,
que estén de acuerdo con el articulo, gue se sirvan levantar el brg_'
Zo.- Senor Secretario, tome votacidn y proclame el resultado,--==--
EL SENOR SECRETARIO.~- Deicisé€is de veintiln legisladores, sefior Pre
sidente, ——=ssrrm s e e e e e e o s - e
EL SENQR PRESIDENTE.~- Ha sido aprobado.- Siguiente articulp,-—~-==-
EL SENOR SECRETARIO.- "Artfculo 2.- Tftulo II.- Del Consejo Nacia
nal de Valores.- De la naturaleza ¥ composicidn,- Para establecer -
la politica general del mercado de valores y regular su funcionamien

cisfue
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to, crase, dentro de la Superintendenciz de Compainfas, como Srga-
no superior réﬁgamtp del mercado de valores, el Consejo Nagional -
de Valores, cuyas siglas:serdn CNV; el mismo que estard integrado
por siete miembros, cuatro del sector plblico y tres del sector -
- privadce. Son miembros del sector pfiblico el Superintendente de -
| Companias, quien lo presidird, el Superintendente de Bancos$, el Pre
sidente de la Junta Monetaria y el Ministro de Finanzas, o sus de-
legados, quienes serdn en cada caso los funcionarios gque los subro
guen, de acuerdo con sug regpetivas leyes. El delegado del Prasi=-
dente de la Junta Monetaria serd uno de los wvocales del sector pfli-
blico.~ Los miembros del sector privado serdn: un representante ele
gido por las bolsas de valores, otro por los administradores de:fon
dos y unc por los emisores de valores inscritos en el Registrg del
Mercado de Valeores.- Los representantes del sector privado partici
pantes en ¢l mercado tendrdn sus respectiveos suplentes y durarin -
cuatro afios en sue funciones; podrén ser nombrados por perfodes su
cesivos indefinidamente. Bl Conseljo Nacional de Valores podra se-
sionar con la asistencia de al menos cinco de sus miembros. Las de
cisiones se tomardn por unh mipnimo de cinco votos.- Para ser miembro
repraesentante del sector privado ante el Consejo Nacional de Valo-
res se requiere tener experiencia y congcimientos técnicos raspec-
to del mercado de valores e idoneidad moral®.- Hasta aqui el Articu
1o dos, Sefor Presidalibe, ~ — e s s i o o e s o o o o e s e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate el ArtIculoc dos.
Sin debate,.- Vamos a proceder a votar.- Los honorables diputados -
que estén de acuerdo con el Articulo segqundo, que se sirvan levan=-
tar el brazo, mantener levantado el brazo.- Tome votacién,  procla
M 8]l FesUl tado. = s e e e e e e e e e e et i e e
EL SENOR SECRETARIO.- Quince de veintiln legisladores, sefior Presi
dente. Diecis€is de veintifin: legisladores, senor Presidente.---=--
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado el -articulo.- Siguiente ar
LUl — = o i e e o o e e e e e e i it
EL SENOR SECRETARIO.- "3.~ De los Impedimentos.- No podré&n ser miem
bros repr&aentantés del sector privado ante el Consejo Nacional de
Valores: 1) Los gue fueren parientes entre si o con los demds miem
bros del Consejo Nacicnal de Valores dentro del cuarto grado de con
sanguinidad © segundo de afinidad;.- 2) Los demandados por obliga-
arnsfan
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ciones incumplidas con entidades financieras o por obligaciones tri
butarias; ,~ 3) Los impedidos de ejercer el comercio v guienes havan
gido condenados por delitos contra la propiedad, las personas, la -
fe ptblica ¢ la administracién pGblica, asf como los sancionados -
con inhabilitacifin por la Superintendencia de Compafifias, bolsas de
valores o asociaciones de autoregulacibn;.- 4} Los gque se encontra-
ren o se hayvan encontrado en sesifn...,perdbn, en estado de gquiebra
c hubieren sideo declarados insolventes, aun cuando posteriormente
hubieren sido rehabilitados; .- 5) Los gue estuvieren inhabilitados
para ejercer cargos pGblicos en general o cargos directivos en so -
cledades mercantiles; vy,.— 6) Quienes directa ¢ indirectamente sean
titulares del mis del 15 por ciento del capital de entidades inscri
tas en el registro del mercado de valores, salvo gue suscriban un -
contrato de fideicomiso de sus acciones o participaciones por el -
tiempo que duren en sus funciones, ¥ de acuerdo con las normas gue
éxpida el Consejo Nacional de Valores".- Hasta aqul el Articulo tres.
EL SERNOR PRESIDENTE.- En consideracidén el Articulo tercero, en con-
sideracidn para debate.- La Diputada Teresh Minuche.- No hay debate,~
Sehor Secretario, tome votacidn v proclame el resultado.- Log diputados
gue estén de acuerdo, gue se sirvan levantar el brazo,=—=~eccmecno-
EL SENOR PRESIDENTE.~ Quince de veintifin legisladores presentes,---
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado el Articulo tercerg.—--—-—==—--—-
LA H. MINUCHE DE MERA.- Otras persconas no estdn votando, cbHmo es eso
de gue "gquince de veintiuno", por favor que se rectifigque la vota-

EL SENOR PRESIDENTE.- La Secretaria cuenta los diputados gue levan-
tan el brazo.- Ha sido aprobado el artfculo, no s& para qué rectifi
cames la votacidn?, a no ser que se gquiera gue no se apruebe el artIcE
lo.~ ContinGe, senor Secretario, Artfculo cuarto.————=v——mecm e ——
EL. SEROR SECRETARIO.- "4.- De las Atribuciones del Conseijo Nacional
de Valores.- El Consejo Nacional de Valores deberd: 1) Impulsar el
desarrollo del mercado de valores mediante el establecimiento de po
liticas y mecanismos de fomento y capacitacifn sobre el mismo;.- 2)
Promocionar la apertura de capitales y de financiamiento a través -
del mercado de valores, asf como la utilizacifn de nuevos Instrumen
tos de &ste;.- 3) Establecer normas de cardcter general para el fun

cionamiento uniforme de las bolsas de valores, casas de valores, -
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-saclén ¥ liquidacxén de - valnresf fondos de 1nrersiﬁn, administradn -
%rﬁs de fondos v dem&s persenas -o -entidades gue actfen o intervengan

en el mercado de valores;.— 4} R&ﬁular la oferta pfiklica de valoresj.-
. 5} Normar el cnntenlda miﬂimﬂ dﬂi prospecto de oferta ptblicaj.- 6}
iEﬂ}ﬁr el capital o P&trlmﬂﬂiﬂ ‘minimo requerido para las institucio .~
nes reguladas por ésta Ley;.- 7) Regular las inscripcicones enel Regis
" tro del Mercado ﬁegﬁalmréﬁuy 8u mantenimiento;.— 8) Establecer las -~

. reglas generales dﬁila gardntia de ejecucifn;.- 9) Normar el conteni
do minimo y reqguisitos del aviso de adquisici®n;.- 1G) Expedir nor-
mas gue permitan mantener niveles de informacidn que garanticen la -
transparencia del mercado y protejan a los inversionistas y al plbli
c0 en geneéral;.- 11} Normar, en lo concerniente & las actividades vy
operaciones del mercado de valores, los sistemas contables y de re -
gistro de operaciones y atfmﬁ_aspectas de la actuacifn da los parti-
ﬂipantéﬁ en el mercado;.- 12) Establecer las normas que sean necesa-
-rias a fin de prevenir los casos de conflictos de interés;.- 13) De
finir, cuando no lo haya hechd la presente Ley, los t&rmincs de uso
general en materia de. mercado de valores;.- 14) Determinar los valo-
res gque deban cubrir los usuarios por la inscripcifin en los Registros
del Mercado de Valores y.ﬂtrus gaervicios especificos individualiza -
dos gue brinde la Superintendencia de Companias;.- 15%) Dictar las rE'
soluciones de carﬁct&r.geﬁeral relativas a la composicidn y estructu
ra de los autive$ e instrumentos en los gue se invertirin los fondos
de inversidn;.-~ 16) Regular los montos méximos de emisibn de cbliga-
ciones en rﬁlaciﬁﬁ.ﬂﬁn'ﬁl-tipn.&ﬁ.gﬂraﬂtias;,- 17) Establecer .el pro
cedimiento para,la;aﬁminiétraciﬂn{ imposicidn y la gradacibn de  las
sanciones prevlstﬁs:&n-asta LEE ?;ﬁn lag nprmas complementarias; v, .-
18) Resolver, en ultima instanﬁia'adminiatrativﬂ'1m5 recurscs gue, -
de conformidad con esta Ley, fueran interpuestos por los participan-
teg del mercado".~ Hasta agul el articulo; sefior Presidente.-~=-=w-=-
EL SEROR PRESIEEHTE.w.En consideracién para debate el Articulo cuar-
to. No hay debate, vamos a votar.- ﬁeﬁnx Secretaric, tome votacidn.-
Los honorables diputados gue esté&n de acuerdo, gue se sirvan lewvan -
tar el brazo,- Sehor Seeretario, proclame el resultado,-————=-———-——
EL SENOR SECRETARIO.- Deigis@is de veintiln legisladores, senor Pre-

casfan
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EL SEROR PRESIDENTE,- Ha sido aprnhadﬂ.-3519uiaﬁte'articuln.—**h-#
EL SENOR SECRETARIO.- "5.- Tftulo III.- De las Funciones de la Su
perintendencia de Compafifas en el Mercade de Valores.- Artfculo 5.-
pe las atribuciones de 1la Superintendencia de Compaififas.- Paraefec
tos de esta Ley, ademis .de las atribuciones sefialadas en la Ley de
Companias, la Sﬁpe:intendﬁnéia de Compariias tendrd las siguientes
funciones: 1) Ejecutar la politica general del mercado de valores
dictada por el-ﬂunsejn~ﬁacinﬁal de Valores;.- 2) Inspeccionar, en
cualguier tiempo, a las compafifas, entidades y dem&s personas gque
intervengan en el mercado de wvalores, con amplias facultades de Ve
rificacidn de sus operaciones, libros contables, informacifn y de
cuanto documento, instrumento o cuanto sea necesario examinar, sin
que se le pueda oponer el sigilo bancario bursétil;.- 3) Investigar
las denuncias e Infracciones a la presente Ley, a sus reglamentos, '
a los reglémentns internog y regulaciones de las instituciones re-
guladas por esta Ley, asi como & las infracciones cometidas por -
cualguier persocna gue, directa ¢ indirectamente, participe en el -
mercado de valdres; imponer las sanciones pertinentes; y, de ser -
del caso, iniciar las acciones penales y civiles correspondientes;.—-
4) Requerir o suﬁiniﬂtrat informacidén ptblica referente & la acti-
vidad de personas naturales o jurfdicas sujetas a su controlj.- 5)
Autorizar, previc el cumplimieritc de los requisitos establecidos, -
la realizacisn de una oferta plblica de valores;.- 6} Suspender o©
cancelar una oferta pdblica cuando se presentaren indicios de gque en
las negﬂciaﬂ'inhﬂé objeto de la oferta se ha procedido en forma frau
dulenta, o s$i la informacilfn proporcionada no refleja adecuadamen-
te la situaci6n financiera patrimonial o econdmica de la empresa -
sujeta a su contrel;.- 7) Autcrizar las actividades en el mercado
de valores de: las bolsas de valores, casas de valores, companias
calificadoras de riesgo, dep&sitecs centralizados de compensacifn y
liguidacién de valores, fondecs de inversidn, administradeoras de fon
dos y demfs personas ¢ entidades gue actfien o intervengan en dicho
mercado, de acuerdc a2 las regulaciones de caricter general que se
dicten para el efecto;.~ 8) Conocer y sancionar las infracciones a
la presente Ley; a sus reglamentos, rescluciones y dem#s normas se
cundarias; .- QI”Grgaﬁizar y mantener el Registro del Mercado de vi'

lores; .- 10) Establecer convenios de cooperacifn con otros organis
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mos nacionales e Iinternacionales;.— 1ll) Suspender o disponer la me
dificacifn de las normas internas de las instituciones reguladas -
por esta Ley;.- 1Z2) Aprobar las normas internas de las institucio-
nes reguladas por esta Ley, dentro de los guince dias hfbiles pos-
teriores a su presentacién; y,.- 13} Ejercer las demas atribucic =
nes previstas en la presente Ley, en sus reglamentos, en sus nor -
mas, y las demis que le asigne el Consejo Nacional de Valores;.=

Hasta aquf el articulo.—-=--=sec-mmm—ccmccce———— e i
EL SENOR PRESIDENTE,- BEn consideracién para debate. Sin debate, va
mos a proceder a votar.- Los senores diputados cue est&n de acuer-

do, gue se sirvan levantar el brazo,- Sefior Secretario, tome vota-

cidn y proclame el resultado.=——==-cm oo m o e
EL SERGR SECRETARIO.~ Diecis@is de veintifin legisladores, sefior Pre
sidente, === cme e et 8 e e et i e e e
EL SEROR PRESIDENTE.-~ Ha sido aprobadg.-—=memm=eon o e e

EL H. MOELLER FREILE,- Simplemente por el buen crden de las cosas,
yo insisto en ailgo gque aqui se ha preguntado: Quién es el guinto -
Diputado gue estf votando en contra o no esti votando a favor? O
Secretarfa estd computando un Diputado gue nc tiene votacidn en es
te Plenario, como veintiuno, o no esti contabilizando adecuadamen-
te la votacifn., Porque estd clarisimo, los cuatro diputados que no
estin votandoc a favor, ya sabemos todos, guiénes son, v respetamos
su voto, por cierto, pero algo estd mal ahf,~=————cm—ammmmm e
EL SENOR PRESIDENTE.~ Es justa la observacifin.- Senor Secretario -
compruebe el nimero de diputados en la Sala.- Ruego a los diputa -
dos que permanezcan en los asientos, se mueven demasiado y es diff
cil contar por parte de Secretarfa; v gque las personas que ne scn
del Plenaric nos permitan trabajar,———————mcm e - e i
EL SERCOR SECRETARIO.- Sefior Presidente, los sefiores legisladores -
que no tienen vote en este momento, no se contabiliza el voto, son
de los gefores diputades: Nieto, Chamorro, la Diputada Lima, Exis-
ten veintiln legisladores pertenecientes al Plenario,—=——==———a—=ex
EL SEROR PRESIDENTE.~ La pregunta, senor Secretarioc, es: Cudles son
los cinco diputados gue en este Gltimo artfculo no votaron a favor?.-

Piputado Larriva, tiene la palabra.--—-—-———=-eceee-— e e e
EL H. LARRIVA ALVARADC.- Sefor Presidente, para svitar dificulta -
des, yo pedirfia gque consten los nombres de los diputados gue esta-

csas oo
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mes votando en centra, porgue tienﬁfrazﬁn-él doctor Moeller, somos.
cuatro diputﬂ&us, sefior Presidente. =—=r-rm=amee—— F—; —————————————
EL SENQR. PRESIDEHTE.* Hlputadaﬁr Log, dlpﬂtﬂ&ﬂﬂ que permanentemente
estén vutanda.en contra, son el Diputado Arosemena, el Diputado La
rriva, el Dipu&ﬁ&ﬂ ?ﬂiéi'y_éliﬂiputadn Ramiro Rivera., Pero en algu
no de los articulqa.gmu:descﬁida alguno de los diputados no levan-

ta el brazo y el Secretario no puede contarle. En este caso el Di-
putado hhraham Romerc nn leuuntﬁ el brazo. En el articulo antericr
no levants el brazo el szutadu Enrigue Camposano; y no es por culpa
de ellos, a vaces hay un pequeiio descuido. Continuemos.- Sefior Secre

tarico, siguilente articulo,==—— = ——mmmeccmnen———— - -
EL SENOR SECRETARIO.- "Articulo &€.- Titulo IV.- De la Oferta PGbli
ca.- De alcance y procedimiento.- Oferta pfiblica de valores es la
propuesta para.la‘nagnciaciﬁn de valores, dirigida al pfiblico &n.— 
general, © a sus ﬁa;;pres_aspecifiqqa de &ste, con el propfsito de
obtenex la adguisicidn o .enajenacitn de dichog valores en el merca
do.- Toda cferta p(blica de ﬁalﬁfas deberd ser aprobada por la Su
perintendencia d&ﬁﬂqmpaﬁiéﬁ'ﬂe_acuerdu con las normas generales -
que dicte para ¢l efecto,- De mado previo a su realizacidn, una .-
oferta nﬁblica de valores deberi cunplir los siguientes requisitos:
1) Obtener cal;figagiﬁn de riesgo de los valores a ofertarse, en
los t&rminos Estahleniﬁns'en esta Ley;.~ 2) Haber puestc en circu-
lacifn un prospecto gue deberi sar aprobado por la Superintenden -
cia de Companfas, siempre y cuando la emisora demuestre una posi -
cidn econdmica ﬁinanﬂieraT adecuada; .- 3) Haber inscrito loeg valo-
res en el Rﬂg;Etﬁgzdﬂ;zﬂﬂxﬂﬁdG de Valeores".- Hasta agul el articulo.
EL SENOR PRESIDENWTE.- En consideracibn el articulo para d&haﬁaa—
bDiputada Lima¢~w-—**%*4w»~w# HHHHHHHHH A e i e e i T - e
LA H. LIMA GARZON.- Eenu: Presi&ente. es verdad gque yo no soy miam
bro del FlEnﬂIlﬂr.PEIﬂ como gue me siento obligada a estar pregen-
te cuando se dabatan leyes tan importantes. Sin embarge, ya me voy
a retirar pﬂrquExpeaiméntE veo gque la barca est8 muy bien amarra -
da, se logra evidenciar un acuerdo entre los social cristianocs, -
los conservadores y el PUR, cogobernantes de aste pafs. Yo guisie-
ra realmente deeik que serin ellos los Gnicos responsables del fu-
turc y las consecuencias nefastas de esta Ley.- Gracias, senor Pre

EiﬁentE- ———————— ik e wnwmmmn*m—ﬂﬁ--ﬁ-mnﬂ S P W R S ik e S N S N (N . N S -
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EL SEROR PREEIDEE?Ea- Gracias, honorable Diputada.- En considera -
cibn para debate. No hay debate.— Honorable Diputada Lima, no se -
vaya, honorable Diﬁutﬁda Lima, no se vaya, d& pelea, venga, venga.-
Vamos a prnﬂeﬂerfa votar, no hay mis debate.- Los honorables dipu-
tados que Estén dejanuerﬂa con-el artfculo, que se sirvan levantar

el brazo,.- Senor Secretario, proclame el resultado,—=-—- b e e e
EL SEROR SECRETARIO.- Diecisiete de veinte y dos legisladores, se-
ﬁur PrEEiﬂEﬂtE.*'---""-'-'-'-'---—-—'-'- - - T . o S — —— — — . T — - -~ — i " —

EL SENOR PRESIDENTE.~ Ha sido aprobado,- Sigulente articulo,--==~==
EL SEROR SECRETARIO.- "7.- Del prospecto.- El prospecto contendrd

la informaci®in sobre las caracterfsticas concretas de los valores

a ser emitidos v la informacifin relevante respecto del emiscor, in-
formacidn que al menos incluird la identificacibn y una descrip -
cifn de la empresa y su giro, ! nombre de sus administradores, su
participacifn en grupos empresariales, si la hubiere, sus balances,
estados de pérdidas vy ganancias, estados de cambios en la posicidn
financiera, dictimenes de 1&5 auditorfas externas practicadas al -
emisor de los tres Gltimos ejercicios econdmicos y la calificacifn
de riesgo de los valores a ser emitidos.- La revisién del prospec-
to por parte de la Superintendencia de Compafifas estard limitada

& verificar el cumplimiento de los reguisitos minimos de informa -
cifn fijados y autorizar su circulacifn. No constituirf garantfa -
alguna scbre las_valarés a emitirse ni podr3 entenderse como unz -
recomendacidn de compra.- La revisidn deberfi ser hecha dentro de -
un periodo ho mayor a guince dias h&biles contados desde la presen
tacifn del respﬁﬂtivn prospecto; se entenderd gue la falta de pro-
nunciamiento jpplica ausencia de observaciones y gue, por lo . mismg,
el prospecto prese ntado podrd ponerse en circulacidn®,- hasta aqui

Bl AX T UL O . e e oo e o et i e e s e e i e e B e
EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracidn para debate el Artficulo sie
te.= Diputado Heinz Moeller.—=—eceec oo o e e -————————— e

EL H. MOELLER FREILE,- Sefior Pregidente, la intervencifn de la Di-
putada Lima me opbliga a una inevitable aclaiaciﬁn: El Partido So-
cial Cristiano que desde el 10 de agosto pasado, .es con respecto a
los demfs blogues, el gue de fonde y de forma ha demostrado una to
tal consistencia ideolfgica, es fiel vy honesto a su ideologia y -
fiel a la propuesta de gobierno gue planted en la campata electo -

sina f o
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ral, Nuestra propuesta de gobierne busca la reducoifn del tamaho -
del Estado, su modernizacién, y este instrumento es un camino indis
pansable para ir a este prepbsito. Mo solamente no ccultamos esta -
realidad, sino que la proclamamcs, a la par gue proclamamos desde -
ya, como lo hemos heche contfinuamente desde este Parlamento, nues -
tro respaldco a toda iniciativa que tienda a crear la normatividad -
iurfdica indispensable para que el Ecuadeor salga de su estancamien-
to postrante, de la migeria en gue vive. "De la soberania de la mi-
seria”, declia el Fresidente Menem el otro dia. Mds alld de los reac
cionarios gue se refugian aln en conceptos que el tiempo y la histo
ria ha derrotade Inapelablemente. Con esa misma frontalidad con gque
desde va comprometemos nuestro respaldo vy somos autores de inciati-
vas que se dirigen hacia la modernizacidn del Estado y la reduccifn
del tamario de la administracién pfblica, expresamﬁs también gque res
paldaremos una ley de la modernizacifn en su versibn, con las obser
vaciones del Partido Social Cristiano, gue son de conccimiento pd -
blico, Pero con esa misma franquega y con esa misma transparencia

proclamamos, como bien conocen los sencres diputados, 1a ratifica =
cifn de nuestra oposicifn ecritica a este gobierno con el que politica-
mente disentimes totalmente, porgue intenta llevar al pals a una me
dernizacifn sin sentido social y a privatizaciones sin rostrc huma
no. En esz posicifn nos hemos mantenido v nos mantendremos, sefor -
Presidente, porgue asi 8¢ actla ¢on seriedad: vy este Partido Social
Cristiano es5 un partido serio gue cumple con el mandato popular de

legislar por el CambiO. === s e e e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Gracias, honorabkle Diputado.- Tiene la pala -~
bra la Diputada MarIa Eugenia Lima.- .t e e e e o 5 o

LA H. LIMA GARZON.- Gracias. Yo pienso qgue la intervencidbn del doc
tor Moeller ratifica a plenitud lo manifestado por mi perscona. Por
supuesto, el modelo implementado por acd e3 un modelo gue ellos 1o
hubieran aplicade dirigiendo el pals. Quién ha side Sixto Durin Ba-
11&én7?, sino un social cristiano, por supuesto. Yo entiendo la posi-
cifin, mis bien veo contradictoria la actitud de un Diputado, el dia
migrcoles gue trajo la voz de su partido, el Diputado Simdén Busta -
mante, gue habld z nombre de todo el social cristianismo y manifes-
t& agqul la decisidn de un partido gue lamentablemente parece gue es
muy endeble a esas decisiones, porque se varia de agqul a pocas horas,

veafaa
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Recordaremos gque &1 mﬂnifestﬁ su decisidn a nombre del partidc, de
exigir la devolucién de as#e proyecto porque consideraban gque tenia
gue ser debatido y tratado por la via ur&in&ria. No creoc que niguno
de los que estamos aguf hemos olvidado ese detalle. Qué frégiles de
cisiones, me digo yo, si a pocas horas, qué habri de por medio, gué
negociaciones habrdn de por medio para que se cambie de opinidn. Yo
s{ creo gue tambi&n hay_ﬁue;aclarar algunas cosas, porgque la meder-
nizacibn es necesaria en el pafs. Pero a pretexto de la moderniza -
cién, nosotrcs no vamcs a permitir que este pais sea vendido, como
se lo pretende hacer, No vamos a permitir porgue serd la sancibn po
pular la finica posible para frenar el inter&s de este gobierno, de
perder lo gue es nuestro, la soberania nacional, nuestros recursos
naturales, y seguramente y por supuesto el sccial cristianismo, los
conservadores y el PUR representan a un sector econfmicamente. pu -
diente de este pais ¥, por lo tanto, tendrd gue aportar y apoyar per
manentemente provectos de ley gue tienen como objetivo garantizar -
el poder econfmico de los de siempre. Esto lo digo con mucha serie-
dad, el pafs Lo conoce, ojald de agul a un afio nosotros sabremos -
cuales ser&n ios resultados electorales.- Gracias, sefior Presidente.
EL SENQR PRESIDENTE.- Gracias, honorable Diputada.- Diputado Monte-
ra, tiene la palabra,-—=—=—=— s mmm e e e e o s s e e
EL H. MONTERC RODRIGUEZ.- Si, sefior Presidente, senores legislado -
res, como Legislador, yo pienso que tengo la oportunidad de manifes
tar agui en el Congreso Nacicnal, una opinifin que tambié&n perteneace
a mi partido. He trabajado conjuntamente con los senores legislado-
res que componemos la Comisién de Presupuesto, con responsabilidad,
senor Presidente y sencres legisladores. Por gqu& trabajamos con res
ponsabilidad y hemcs participado activamente? Porgque era irresponsa
ble de que un proyecto enviado por el Ejecutivo, pase pricticamente
con todc lo gue ha manifestado y con la concepcién de una de las -
formas m&g serias para pnd&r resolver lo que el pueblo ecuatoriano
tiene. La bancocracia ugueria apoderarse, senores, con este proyecto
de ley gue envié el Ejecutivo, y es por eso, secfiores, de que noso -
trog participamos activamente también emitiendo nuestro criterio.
Sefior Presidente, pero las dos intervenciones, tanto la de la hono-
rable Lima como la del senor Diputado Moeller, dan también la opor-
tunidad para que nostros expresemos nuestro propio criteric, o5 mo-
ments de gque a2l pueblo ecuatorianco también conczca. Aqui se ha di -
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cho que los partidos politicos de gobiernc y con log partidos coa-
ligados, se ha conformado aﬁui una maycria para poder de esta mane
ra aprobar el informe que la Comisifn Legislativa Permanente nues-
tra, en la gque participamcs, seficr Presidente, sea aprcbhada esta -
ley. Sefior Presidente y seficres legisladores, por lo menos este Le
gislador ha manifestado desde el principio, de que el Ejecutive de
bia haber retirado este proyecto para que se envie por el Srgano -
regular, Sin embargo esto no surtfa efecto, aquf se hizo todo 1o po
sible para gue el Ejecutivo lo retire, 8in embargo la opinidn nues
tra es de gue el pusblo ecuatorianc, nuestro pais, tengan una ley
gqué vaya & fortificar el sentimiento de modernizacibn, pero verda-
deramente comprendiendo la necesgidad urgente del verdaderg pueblo,
Por gu& hablo del verdadero pueblo?, porgue agul se trata de con -
fundir, senor Presidente, aqui se lo trata de confundir cuando se
dice de gue el Partido Social Cristiame vy el Movimiento Popular -
Demncf&ticu, a lo mejor la Diputada Lima no conoce, a guien respe-
to muy deveras, senor Presidente, lo gue est&n haciendo, por ejem-
plo en L&ja; ahf si marchan, szehnor Presidente, 2l Partido Social -
Cristiano vy el Movimiento Popular Democritico cogidos de la mano -
sonriéndose y miridndose & los vjos, anf sf estin en la Corte Supe-
rior de Justicia, senor Presidente, tratando de asaltar 1o gue es
el Poder Judicial, y eso s lo digo con entereza, sefior Presiden -
te, porgue al pueblo ecuatoriano no se lo puede confundir, sefior -
Presidente, hay gue ser francos y hay que ser sincercs, sefior Pre-
sidente. Los cogobernantes zon 105 gue tienen, por ejempioenlLoja,
sefior Presidente, los gue tienen el Instituto Ecuatorianc de Segqu-
ridad Social, el Movimiento Popular Demperdtico tiene también, se-
rnor, €s cogobernante porque tiene la Direccién Provincial de Educa
cifn. Mi partido al que me debo v al que lo quiero v lo entiendo,

Concentracidn de Fuerzas Populares, C.F.P. gue ha hecho historia -
en el pueblo ecuatoriano, ha hecho historia en el movimiento polf-
tico de nuestra Patria, no puede guedarse callade. Soy el fnico Le
gislador de mi partidc, pero no puedo gquedarme callado. Senor Pre-
sidente, €30 es hablar con elaridad. Estoy consciente de esta res-
ponsabilidad con esta ley, vy aguif me tiene, sehor Presidente, soy
unge de los legisladores que primero llege y el fltime cue me voy,

senor Presidente: soy responsable v participo, no con las cBmaras
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de televisidn, no haciendo gestos gue a lo mejor aciertos politicos -
gque tienen a lo mejor ambiciones de tipo perscnal a futuro, son los -
que a lo mejor tras un espejo, frente a un espejo hacen los gestos
que quieren darse, no, sefior Presidente, Nosotros los cholos sabe -
moe cémo afrontameos la situacidn politica de cada una de nuestras -
provincias. Por eso con entereza lo manifiesto que estoy consciente
de esta responsabilidad v aqui estar& hasta que se apruebe esta ley,
porgue también particip& activamente en las observaciones necesa -
rias para que la Comisi®n de Presupuesto pueda entregar, senor Pre=
sidente, un informe al Plenario, vy es0o es responsabilidad ante el -
pais, vy no gue pase tras bastidores una ley que fue enviada por el
Ejecutivo. Yo respeto mucho, sefhor Presidente, a usted y a los sefio
res legisladores, y mas al pueblo ecuatoriano y al pueblo de la fron
tera gque me trajo agqui.- Muchisimas gracias, sehor Presidente,----=
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido buenc el desahogo que han tenido los
honorables diputados, y nos vamos a concretar al articulado.- Dipu
tado Coronel, tiene la palabra perc ya para referirnos al articula-

||'|"'i_.|:§.'r ———————————————————————— . . e s i T Y S S [ S G S NN S S S e L S M —— i — e e SR
BL H. CORONEL  ARELLANO.~ Sefior Presidente: le agradezco si es dgue es
para referirse al articulado,—-—=—--———-rr--——ssssosomsoomm———— —

BEL. SENOR PRESIDENTE.- Continfia, honorable Coronel.- No hay mis deba-
te, vamos a proceder a votar.- Los honorables diputados que esté&n -
de acuerdo con el artfculo, que se sirvan levantay el brazc, Articu
lo siete estamos votando, sirvanse lavantar el brazo.- Senor Secre
tario, tome votacidn y proclame el resultado,--——-—-mwmmss——memmes -
EL SENOR SECRETARID.- Diecisiete de veintifin legisladores, senor Pre
B O N R, = o e e e e e e e e e e e -
El, SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.-------
EL SEROR SECRETARIC.- "8.- Tf{tulo V.- De las Bolsas de Valores,=-Del
objeto, obligaciones y estructura.- Bolsas de valores son las coOrpo
raciones civiles, autorizadas y controladas por la Superintenden -
cia de Compafifas que tienen por objeto brindar a sus miembros los -
servicios y mecanismos requeridos para negociar los valores inscri-
tos en ellas. Tendrdn las siguientes cobligaciones: 1) Estabiecer -
las instalaciones v los sistemas gque aseguren la formacidén de un mer
cado transparente y equitativo y permitan la recepcién, ejecucidn y
ligquidacifn de las negociaciones en forma rdpida y ordenada;.- 2)

--if}..
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Mantener informacifn sobre los valores cotizados en ellas, sus emi-
sores, los intermediarios de valores y sobre las operaciones bursi-
tiles, incluvendo las cotizaciones y los montos negociados; y sumi-
nistrar al pﬁblicﬁ informacidn vy certificacidn al respecto;.- 3)

Brindar el servicio de depSsito centralizado de compensacifn y 1li-
quidacidn de valores, individualmente o en conjunto con otras bol
sas; .- 4) Realizar las demfs actividades gue sean necesarlas para -
el adecuado control, perddn, desarrcollo del mercado de valores.- Se
r4n miembros de una bolsa de valores las casas de valores autoriza-
das por la Superintendencia de Companfas y gue hayan sido admitidas
come tales, lusgo de cumplir los reguisitos previstos en el estatu-
to v reglamentos de la respectiva bolsa, entre los gue necesariamen
te se contard el ser propietario de una cuota patrimonial en esa -
bolsa.= La bolsa de valores no podrd negarse a aceptar come miembro
a una casa de valores gue haya cumplido dichos requisitos y pagado
la correspondiente cuota patrimonial, Ja misma que serd aprobada -
por el Consejo Nacional de Valores, a peticibén de la bolsa de valo-
res.- El patrimonio de una bolsa de valores se divide en cuotas igua
les y negociables de propiedad de sus miembros, sin gue ninguno de
ellos pueda tener en propiedad mds de una.- Los beneficios econdmi-
cos que produjeren las bolsas de valocres deber@n ser reinvertidos -
en el cumplimientc de su objetc.- 5u midxime organismo directivo es-
tari constituido por un directoric de por lo menos siete integran =
tes, quienes deberfn acreditar un amplio conocimiento t&cnico, expe
riencia en el morcado de valores, idoneidad moral y no encontrarse

incursos en las prohibiciones sefiadas en el ArtIiculo tres de esta -
Ley®™.- Hasta aguf 2l artfculo.-———==-—=-——-ro—————r——ssss oo
EL SERQR PRESIDENTE.- En consideracién para debate, honcrables dipu
tado, en consideracifn para debate el Artfculec ocho.- S5in cbserva =
ciones, sin debate, vamos a proceder a votar.- Sefior Secretario, to
me votacidn, proclame el resultado.- Los honcerables diputados gue =
esté8n de acuerdo, gue se sirvan levantar el brazo. Honorables dipu-
tados, estamos en votacién, gue se sirvan levantar el brazo.--—-—----
R, SENOR SECRETARIO.- Deiciséis de veintitn legisladores, acaban de
alzar ol brazo los sefiores legisladores.- Diecisiete de veintifn le
gisladores, sefior Presidente,===—==r=—mem——r—m s — s o — s s s e
FI. SENOR PRESIDEHNTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,==—===-
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L SEROR SECRETARIO.- "9,.,- De la autoregulacibn.- Las bolsas de va-
lores tendran la facultad de expedir sus reglamentos y demds normas
internas, que serfn aprobadas por la Superintendencia de Comparifas.
Asi mismo los miembros de las bolsas de valores se asociardn para -
expedlr sus reglamentos internos y demds normas de é€tica, discipli-
na, autocontrcl, vigilancia y sancifén”.- Hasta aguf el articulo.---
FL. SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn para debate.- Tome votacidn.-
los honorables diputados que estén de acuerdo, gque se sirvan levan-
tar el brazo.- Sehior Secretario, proclame el resultado.-—-————=—====
EL SEROR SECRETARID,= Diecisé&is de veintifin legisladores,—-——-—-—=-==---
¥L SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,-==~====
EL SENOR SECRETARIC.- "10.- De la rueda de bolsa.- Rueda de bolsa -
es la reuni®n o sistema de interconexifn de nperadurés de walcres -
que, en representacidn de sus respectivas casas de valores, realli -
zan transacciones con valores inseritos en bolsa,- La rueda de bol-
sa debe celebrarse todos los dfas h&biles, en hcrario que determi -
nen las normas internas de la respectiva bolsa.- Tambifn se podrén
celebrar ruedas especiales, en horarics diferentes, segfin lo estable
cido en las normas internas de la correspondiente bolsa.- La rueda
de bolsa serd conducida por un funcionario de la bolsa, denominado

director de rueda, a gquien compete resclver las cuestiones que se -
susciten durante el cursc de &sta, regpecto de la realidad y vali -
dez de las cperacicnes" .- Hasta agul el articulo,-=--=—=-s-—r=w-———-
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.- No hay debate,
vamos a votar.- Seflor Secretario, tome votacifn y proclame el resul
tado.- Los honorables diputados gue estén de acuerdo, gue se sirvan
LeVantal Sl ramo, s s o o o o i o o o s o e
FL SERIOR SECRETARIQ.- Dieciccho de velntifin legisladores, sefor Pre

sidente,====ermerm e —— e m e e —
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado,.=- Siguiente articulo,--===--

El, SENOR SECRETARIO.- "11l.- De la suspensién de operaciones.- El D1
rector de rueda, de acuerdo con las normas gue la bolsa expida para
el efecto y gue hayan sido aprobadas por la Superintendencia de Com
pvanfas, podrd suspender, durante la rueda de bolsa, las operaciones
de un determinado valor, cuando estime que existen factores gue no

son de conocimiento general, o que la informacifn existente en el -
mercado por ser incompleta o inexacta, impide que la negociacibn de

-q;,."‘!il
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estos valores se efectfie en condiciones trangparentes y .competiti
vas.— La $usp&nsiﬁﬁ-d&:n&éﬂeiaciﬁn_de un valor asi como las causa -
- les v justificacidn deﬂﬁsta,”ﬁeherin ger comunicadas de inmediato -
% en rueda, asi como al emisarr a la respectiva casa de valores, a la

-
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Superintendencia de Cﬂmbaﬁias, y otras bolsas de valores.- La suspen
 5i6n de un valor tendr% efecto simultfneo en las dem&s bolsas de va
" lores en las gque esté inscrito el respective valor.- El emisor o el
respectivo intermediario deber&n proporcionar a la bolsa de valoreés
correspondiente, dentro de seis dfas habilesg,; la informacidn que -
sea necesaria para determinar si se mantiene o levanta 'la suspen-
sifn.~ Vencido este plazo, y siempre gue el emiscor o intermediario
no hubiesen presentado los descargos correspondientes, o &stos no -
sean satisfactorios a criterfio de la bolsa, &sta procederi a cance-
lar la inscripcifin del respectivo valor y remitir3d el expediente a
la Superintendencia de Compafifas, ante la cual podr& apelar &l emi
SOL &= ia suspensifn de un valdr no podrf mantenerse por mis de vein
tin dfas h&bileés, transcurridos los cualed, si no es levantada se
dar& pox cancelaﬁg_ra inacfipc;ﬁn'del valor®,.- Hasta aqui el articu
I T T ——— il i . i i e, AR 0 i i 0 D e S A 0 O A S
EL SEROR PRESIDENTE.- Sefior Secretario, tiene que quedar "o el inter
mediario no hubiese presentado”,= En consideracifn el artficulo, en
consideracifn para debate.- No hay debate, tomamos votacibn.-  Los
diputados que estén de acuerdo, sfrvanse levantar el brazoc.- Procla
ME €1l FeSULLAQO , = vrm mom o o o o o o o 00 o o 0 et o 0 ot s 4 0 00 e o, o e 0 e e
EL SENOR SECRETARIC.- Diecisé&is de veinte y dos legisladcres.- Per
d6n, dieciocho de weinte y dos legisladores, sefior Presidente,=—=—+
" EL SEROR PRESIDENTE,.- ‘Ha 4ido aprohbado.- Siguiente artfculo,-===-w-=
EL, SENOR SECRETARIO.- "Artfculo 12.- De otros mecanismos centraliza
dos de negociacidn.-~ AdemSe de la rueda de bolsa, se podrin eatable
cer otros sistemas de interconexifn que permita el encuentro ordena
do de cofertas vy demandas y la ejecucibén de las correspondientes ne-
gociaciones por parte de las casas de valores y otros intermediarios
de valores.- Las disposiciones gque esta Ley y Sus normas complemen-
tarias contemplan para las bolsas de valores vy ruedas de bolsa regl
ridn igualmente para estos mecanismos centralizades de negociacién,
en lo que les fuere aplicable".- Hasta aquf el artficulo.=—===—————-

EL SENOR PRESIDENTE.~- En consideracifn para debate.- No hay debate,
| i-l-dr))‘--
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siguiente articulo. Pe:&ﬁn. senor Secretario, tome votacifin.- Los
diputados que est&n de acuerdo, sirvamse levantar el brazo.- Procla
me el resultado,———memm e e e e o e i e
EL SEROR SECRETARIO.- Diecisiete de veinte y dos legisladores, se-
nor Presidente,—=-—=—remom s e e e e R e e . e e it
EL SERQR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.--—-——-
EL SEROR SECRETARIO.- "Articulo 13.- Titulo VI.- De la Garantia de
BEjecucidfin,~ De su fipnalidad, integridad v ejecucifin.- Las bolsas de
valores y otres mecanismos centralizados de negociacibfn exigiran a
sus miembros una garantfa que tendr& por objeto asegurar el cumpl {
miento de las obligaciones de las casas de valores frente a sus co
mitentes y a la respectiva bolsa, cuando: 1) No ejecutaren una or
den en los t&rminos accrdados por el contratante ¢ dispuestos por
el comitente;.- 2} Hicieren uso indebido de los wvalores o dinero -
puestos a su disposicibn; v,.- 3) Ocasionaren pfrdidas a terceros
por no cumplir con las nermas de liguidacién o compensacidn dispues
tas por la bolsa o mecanismos centralizades de negociacidétn®.- Has
ta aqui el artiou)l o . e o e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn para debate. Estamos en el
Artficulc trege.- Ne hay debate,- Los honcrables diputados gque es-
tén de acuerdo, gque s¢ sirvan levantar el brazo.- Sefior Secretario
proclame el resultado.—=m—— e mmm e e e e o e
EL SENOR SECRETARIC.~ Diecisgiete de veinte y dos legisladores, se-

nor Presidente.-—--—wmmm s e - i e
LL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.------
EL SENOR SECRETARIC.~ "1l4.~ Del procedimiento de reclamo.- En los
casos previstos en el articulo anterior, los comitentes cuyas Srde
nes se hublieren Incumpiido o a quienes no se hubiere efectuado el
pago de la negoclacidn encomendada, por los terceros perijudicados,
podrdn reclamar, ante el directorio de la bolsa de wvalores o del -
mecanismo centralizado o de negociacidn, con expresién de los fun-
damentos de su reclamo, el cumplimiento del mandato ¢ el page de -
la obligacifn, dejando a salvo las acciones a las que, por dafos y
perjuilcios, tengan derecho frente a la intermediacién.- Si, luego
de las investigaciones efectuadas por el director de la bolsa de -
valores o del mecanismo centralizado de compensacién respectivo, -

se comprobare que el reclamo es procedente y gque la responsabili -

covfan
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dad incumbe a la casa de valores, el integrante del mecanismo de -
una negociacifin o unc de sus operadores, la bolsa de valores o el -
mecanismo centralizado de negociacifn tomard los recursos del fon-
do de garantia de Ejecuciﬁn'y cubriri con 21llos, hasta el monto del
fondo, el valor reclamado, sin3qﬁe asuma responsabilidad frente al
reclamante.- Una vez pagada la garantia de ejecucifin, la bolsz o me
canismo centralizado de negociacién tendrd derecho a repetir el pa-
go efectuado por tal garantia contra la casa de valores, y &sta con
tra sus operadores,- El comitente que formulara el reclamo, la casa
de valores o £l interesado, del mecanismo centrzlizado de negocia -
cifn, contra los gue se lo haya planteado podrén, dentro de los ocho
dfas siguientes al de la notificacifn con la resolucifin respectiva,
recurrir ante el Superintendente de Companfas, y de la resclucifn

de &ste, ante el Consejo Nacional de Valores:.- Hasta aquf el articu

=

asume la direccifn de la sesifn el H. Diputado, doctor Oswaldo Coro
nel Arellano.,———smee—ma——— et e e o e §
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracién, sefiores diputados.- Observa.
ciones.~ No hay debate.- Los senores diputados gque est&n de agcuer
do.- Tome votacidn, sefor Secretario,-=—==-smmamcao——em e e e
' EL SESOR SECRETARIO.- Sfrvanse levantar el brazo los sefiores Lle-
gisladores que estén de acuerdo,.= Dieciséis de veinte legisladores,

sefior Presidente.--—==r—c—m——o——=— - e g e e e et i e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobadc el articuloc.-~ El siguiente articulo,
SETI0Y SECIratar il ., — e o o e i e e e e e e e
EL SENOR SECRETARIO.- "15.- Naturaleza de la garantia.- La garantia
de ejecucién podrd consigtir en: 1) Aportes en dinero o en espe -
cies:.- 2) Garantia bancaria o pSliza de seguros;.— 3} Cualguier -
otra modalidad gque asegure la finalidad de la misma, en los térm:i -
nos que establezecan las normas del caso.- El Consejo Nacional de Va

lores expediri las normag gue sean necesarias para la constitucidn,
integracifin y ejecucién de dicha garantfa".- Hasta aqui el artfcu -
lo, serfior Presidente.-——===—=—= e e o i ot
FL SEROR PRESIDENTE.- En consideracién el articulo.- Sin debate.-
Sefior Secretarico, tome votacidn.- e e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gque estén por el ar
tfculo, sirvanse levantar el brazo,- Diecisiete de wveinte y dos le

gisladores, senor Presidente.,—-—===-=wewcu-- s s o =, e i
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El. SENOR PRESIDENTE,- Aprcobado.- El sigquiente artfculo, sefor Secre

tario, ——m——mre—— - e e e e o e e e
EL SENOR SECRETARIO.- "Artfculo 16.~ Titule VII.~- Del DepSsito Cen
tralizado de Compensacidn y Liguidaci&n de Valores,.- Del alcance.-

DepSsito centralizado de compensacifin v ligquidacisn de wvalores, es
el servicio gue prestan obligatoriamente las bolsas de valores, en
forma individual o conjunta, y gue tiene por objeto la custodia, com
pensacién, liguidacidn y registro de las transferencias de valores

que se negocien en el mercado bursdtil.- La Comisidn Nacional de Va
lores podrd, en circunstancias especiales, autorizar el funcionamien
to de otros depbsitos centralizados de compensacidn vy liguidacién -
de valores.- Los emisores que registren sus tftulos en una determi-

nada bolsa de valores estardn obligados a mantener en depfSsitc ta -

les titulos en dicha bolsa".- Hagta agui el articulo,—-———————=cee—=
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el artfculo.- Sin debate, te
me votaci®n, SeROr SeCrotari0, ————— = e o i s e i e o o om e m o -

EL SENOR SECRETARTO,.~ Los senores legisladores gue estén por el ar-
tfculo, sirvanse levantar el brazo, - Diecisiete de veinte y dos le
gigladores, senor Presidente.—m=mme o e e e :
EL SENCR PEESIDENTE.- Aprobado,- El siguiente artfculo, sefior secre
LAY 10 == e e e e T e e e e e e e
EL SENOR SECRETARIQ.- "17.- De las funciones.- Son funciones de de-
védsito centralizado de compensacién v liquidacién: 1) Llevar la cus
todia y depbsito de los valores inscritos en el registro del merca-
do de valores;.- I} Llevar los registros de acciones, obligaciones
v otros valores a nombre de los emisores, inclusive el libro de ac-
ciones y accilonistas de sociedades gque inscriban sus acciones en bol
saj.= 3) Bfectuar el registro de transferencia, compensacién y li-
quidacién de valeres gue se negocien en bolsa, y en otros mecanis -
mos centralizadeos de negoclacidn;.- 4) Expedir certificaciones de =
ios actos que realicen en 2l eojercicio de sus funciones, a solici -
tud de las partes intervinientes de la Superintendencia de Companias
¢ de Bancos, de una bolea de valores o por mandato Judicial;.—- 5)
Mantener cuentas en las que consten los titulares de los valores de
positados, sus montes y caracterfsticas generales y entregar su cons
tancia de la existencia de dichas cuentas;.- 6) Inscribir en las -
cuentas de los respectives titulares los valcres gue no se represen

o
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ten en titulos certificados;.- B) Otras actividades conexas gque au
torice el Consejo Nacional de Valores".- Hasta agul el articulo.-- I
EL. SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo.~ Sin debate, - |
tome votacifn, sencr SeCretariQ.-——-=--oossssesssasm———— -

EL SEROR SECRETARIO.- Los sehores legisladores que est&n por el ar
ticulo, sirvanse lewvantar el brazo.- Dieciocho de veinte y dos le

gisladores, sehor Presidente,=—-——=——————m— s ssms——m—— e
El, SENOR BPRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo,--——=——====-

EL, SEROR SECRETARIO.- "1B.- De las obligaciones para con el depési
tc.~- Las instituciones reguladas por esta Ley estardn obligadas a:

1) Mantener loz wvalcres gue les pertenezcan o que sean administra-
dos por ellas en el depSsito centralizado de compensaciOny liguida
cifn de valores;.=- 2) Al cierre de cada operacifin, las respectivas
bolsas de wvalores, cuando corresponda, suministrardn al depfsito

centralizado de compensacidén y liguidacifn la informacidn correspon
‘diente a las negociaciones realizadas con el fin de que ste actua
lice sus registros".- Hasta agui el ArETCULO , ~——=m m i o
EL, SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo.- Sin debate, -
tome votacifin, sefior SeCretario.,——==—smmeemmer - ————— e
EL SEROR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gque estén por el Ar
ticulo dieciocho, sfrvanse levantar @l brazo.- Dieciocho de veinte
y dos legisladores, sehor Presidente,---====--s-—roceese—eneme————
EL SEROR PRESIDENTE.~ Aprobado.- El siguiente articulo, sefor Se-
CrELAT 10, = = o o
EL SENOR SECRETARIQ.- "19.- De las Prohibiciones.- Al depdsito cen
tralizadc de compensacifn y liquidacidn de valores le estd prohibido:
1) Ejercer derecho algunc sobre los valores registrados en 81, o dis-
poner de tales valores;.- 2) BEfectuar transferencias encomendadas -
por intermediarios u otras personas no inscritas en el registro del mer
cado de valores con excepcifinde las transaccliones prilvadas y las -
transmisiones o transferencias de dominio a titulo gratuito; vy, .— 3)

Salvo los casos de mandato judicial y de disposiciones de la respectil
va Superintendencia, proporcionar informacidn sobre los datos que apa
rezcan en sus registros, a terceras personas gque no tengan derechos -
sobre ellos. Excliyesede esta norma a losenisores de valores res -
pectopecto de valores por ellos emitidos, y a los intermediarios gue

efectuaron la entrega de los valores".~- Hasta agui el articulo.---

-.-;’;li
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EL SERQR PRESIDENTE.- En consideracién el artfeulo.- Sin debate, vo
tacidin, Sefi0Y SeCrELArio . == = e o o o o e e
FL SENOR SECRETARIO.- 1os sefiores legisladores gue estén por el ar
tfculo, sfrvanse levantar el brazo.- Dieciocho de veinte y dos le=
gigladores, seficr Presidente —cm=rrrccmmcn s e s e s e ————
EL SENOR PRESIDENTE.~ Aprobado.- El siguiente articulo.-—-——e——==e
EL SEROR SECRETARIO.- "Articulo 20.- De la transferencia de wvalo
res.~ Para ics fineé de toda operacifn convalores en custodia en un -
depdsito centralizado de compensaci&n y ligquidacidén, se reputari -
titular ¢ propietaric de los wvalores a guien aparezca como tal en
los registros del depdsito.—- En todos los casos en gue las leyes =
exijan la presentacifin de titulos, bastard el certificado conferi-
do por el depfsito centralizado de compensacién vy liquidaciéin.- Los
valores que se mantengan en custodia serdn transferidos con la fir
ma del titular de los valores g del representante autorizado de la
casa de valores gue lo represente, cnn los formularios que para el
efecto emitan las casas de valores o el mismo depSsita”.- Hasta agui
el articulo.—mwemcmen i ————— e i e e
EL SENCR PRESIDENTE.~ En congideracién =1 articule,- Sin debate, -
tome votaciln, seflor Secretario,——+————— s
EL. SENOR SECRETARIO.~ los sedcres legisladores que estén por el Ar ‘
tfculo veinte, sfirvanse levantar el brazo.- Diecisicte de veintifin

legisladores, senor Presidente,—===-——sc—mm e e e e —————————
EL SENCOR PRESIDENTE.~ Aprobado.- El sgiguiente articulo.--~———————-
EL SERCR SECRETARICG.- "21.- Tiftulo VIII.- De las Casas de Valores

y otros Intermediarics.- De su naturaleza.=- Casa de valores es la
companfa andnima autorizada vy controlada por la Superintendencia -
de Companias para ejercer la intermediacidn en valores, cuyvo obje-
to social fnigo es la realizaci6Gn de actividades previstas en esta
Ley.- Los bancos y demés instituciones del sector financiero priva
do, controladas por la Superintendencia de Bancos s6lo podrin par-
ticipar en una casa de valores hasta en un 25 por ciento de su res
pectivo capital®.- Hasta agul el arficulo, == =m—oremes e e —————————
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifbn el articulo.- S5in debate, -
tome votaciﬁn.-—-——-———¥ ——————————————————————————————————————————
EL SEROR SECRETARIO.- Los sencores legisladores gque estén por &l Ar i
tficulo veintiuno, favor levantar el brazo.=- Diecisiete de veintifin

voif o
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. legisjadores, senoxr Fresidente,-=--—essos—cewae e e e o e e
E_EL SENCR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguienta articulo,=====—c—we=-
I EL SERCR SECRETARIO.- - *artfcblo 22.- De los reguisitos y operacidn
de las casas de valores.- Para gperar en-el mercade de valores las
casas de valores deheranvsak,miembrns=de una bolsa de walores.- Sus
funciones de intermediacidﬁide_ualares se regirdn por las normas es
tablecidas para los. cnﬁﬁratas de comisién mercantil.- Las casas dé
valores negocian valﬁres a través de dependientes de comercio cali-
ficados denumlnadﬂs uperadmres de valores.~ Los representantes lega
les, dependientes y operadores de una casa de valores no podrin ser-
lo de otra casa de valores".- Hasta agquf el articulo.=======m==—a--
EL SENCR PRESIDENTE.- En consideracifn el artfculo.- Sin debate, to
me votacibn, sencr Secretaric,==rw—w—mswem oo e ———————
EL SERCR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por el Ar
ticulo veinte v dos, favor levantar al brazo.- Diecisiete de vein-
tiﬁn legisladores, senor Presidente,--==--- e e e
EL SENCR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.--—-=-==—-=--
EL SENOR SECRETARIO.- "23.- De las facultades de las casas de valo-
res.- Las casas de valores tendrin las siguientes facultades: 1) operar,
de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el mercado bur
stil; .- 2) Administrar portafoligs de valores o dinero de terceros
para iInvertirlicos directamente en un instrumento del mercado de valo
res administrados con un objetivo especifice;.- 3) Adquirir o enaje
nar valores por cuenta propia;.=- 4) Realizar individualmente o median
te la conformacilin de consorcics, operacicnes de colocacidn primaria
de valores:.,-— Ej_ﬁar a;gaaria e informaciédn en materia de finanzas y
valores, estructuracifn de portafolios de valores, adguisdiciones, fu
siones, escisianesa:at:ﬂ#'ape:aticne;_en el mercado de valores, asf
| como promover fuentessdﬁ.financigmientq;.--EJ Explotar su tecnologfa,
sus servicios de infarmaci&n y procesamiento de datos y otros rela-
cionados con su actividad;.- 7) Anticipar fondos de sus recursos. a
sus comitentes para ejecutar Ordenes de compra de valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores débiendo retener en garantia

tales valores hasta la reposicibn de los fondos y dentro de los limites
que establezcan las normas aplicables;.- 8) Ser accionista ¢ miembro
de instituciones reguladas por esta Ley, con excepcidn deotras casas

de valores y companifas calificaderas de riesge; vy, .~ 2) Las demds activi

I-I-i-‘f“l-l-i-
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dades que autorice el. Conseijo Nacional de Valores en consideracién
de un adecuado dg&axrnllm del mercado deé valores".~ Hasta aguil el

ArtIQul, = wsme i ey o s e e i e e i g i e e e e v e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracibn el artfculo.- Sin debate, -
tome votacisdn, sefor Secretarin.————=————s e e
EL SENOR SECRERARIO.- Los sefliores legisladores gueé estén por el Ar
ticulo veinte y tres, favor levantar el brazo.- Dieciséis de vein-
te legisla&aréE;QSEﬁcr PresSi@ente, = e o o - o i o e o e
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.-~ El sigulente artfculo.—~==——==wa-
EL SEROR SECRETARTO.- "24.- De las prohibiciones a las casas de va
lores,.- A las casas de valores les estf prohibido: 1) Realizar ne
gociaciones privadas con valores Inscritos en el registro del mer-
cado de valores;.— 2) Efectuar operaciones en el mercado extrabur-
sdtil con walores inscritos en las bolsas de valores;.- 3) Reali -
zar actos o efectuar operaciones ficticias ¢ gue tengan por ocbjeto
manipular o fijar artificialmente precios o cotizaciones; sin per-
juicio de lo cual, las-casas de valores podrin efectuar activida -
des de estabilizacidn .de preciosg fnicamente durante una oferta pl-
blica de valores y de acuerdo con las normas aplicables;.- 4) Ga-
rantizar rendimientos o asumir pfrdidas de sus comitentes;.— -53) Pi
vulgar directa o indirectamente informacidn falsa, tendenciosa im=-

precisa o privilegiada;.- 6) Marginarse utilidades en una transac-
¢i6n en la cual, habiendo sido intermediario, procediere a cobrar -

su correspondiente comisidn; y,.- 7) Recibir depbsitos del plbli -

co" .~ Hastd aqul el articulg.—==rme—ecrc e e ————————— -
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo, sin debate, vo
tacifin, sefor Sacretarig,——— == ———s o e o —— - o e e e e e e e

EL EEﬁDR-ﬁECREmﬁRID‘i;Lms senoreg legisladores que estén de acuer-
do con el Artfeulo veinte y cuatro, favor levantar el brazc.- Die
ciséis de veinte 1egisladorgs.————m—wem e —————————————— e e e e -
EL SEROR FREEIDEHTE.—.Aprnhﬁﬁﬁ,— El siguiente articulo.-—-—==- -
EL SEROR SECRRTARIO.~ "2R,« Titulo IX.= D& los Fondos de Inversiln,w-
Fondos de inversidn son los recurses de valores, perddn, de varics
inversionistas; ‘sean persconads naturales o juridicaz, que conforman
un patrimonio:com@in; en el cual se invierten valores y es adminis-
trado por un administrador de fondos, por cuenta y riesgo de sus -

aportantes o copartizipes, parﬁdn,_paxticipea.— Cada fondo de con-
sidera un patrimonio independiente de su administrador, quien debe
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r§ llevar una contabilidad separada de otros fondos y de la suya, -
las que estarfn sujetas a auditorfa externa por una misma firma au-
torizada.=- Previamente al inicic de sus operaciones, y de conformi-
dad con las resoluciones que para el efecto dicte el Consejo Nacio-
nal de Valores, el adminia#rqgﬁr deberi someter a la Superintenden-
cia de Compafifas para su aprobacifin, los reglamentos internos del -
fondo y el contrato &e,inqarparaciﬁn al mismo, gue deberdn suscri -
bir los constitqyantés o participes. Estes podran ser modificados -
de acuerdo con las reglasgue para este caso expida el Consejo Nacio-
nal de Valores vy luego de haberse notificado a los constituyentes o©
participes en 2l domicilio registrado.- Transcurridos sels meses -
desde la fecha de iniciacién de sus operaciones, ningln administra=
dor podrf administrar fondos de inversifn gue en conjunto represen-
ten una suma inferior al fijado por el Consejo Nacional de Valores,
ni permitir gue la participacifn de upa persona natural o juridica

en un fondo exceda de un guince por ciento del patrimonio del fondo

§i el patrimonio neto se redujere a montos inferjores a los fijados

por el Consejo Nacional de Valores o la concentracibn de participa-

cidén fuere mayor & la permitida, la sociedad administradora deberd
cumplir o restablecer tales montos; o, sesenta dias de ocurrido uno
de estos casos sin gue se log resuelva, deberi proceder a la fusién
o ligquidacifn del fondo.- Las remuneraciones o gastos que establez-
ca la administradora, por su gestifn, serfin de libre fijacifn, pe -
ro, a la vez, podran ser finicamente los establecidos en las normas
internas del fondc.— Los fondos seréin coleocadeos en el mercado sea
directamente por los administradores de los mismos o a través de -
las casas de valores",- Hasta aquf el articulo.-~=-———-s———saman———
EL SEROR PRESIDENTE.~- En consideracién el artfculo.- Sin debate, -

tome votacifin, selior SecretariQ,====—-==-c——eoeoo- e s e . e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por el ar
tfculo wveinte v cinco, favoer levantar el brazo.~ Diecis&is de vein

te legisladores, sencr Presidente.-———=—=————s——emm——- e i e e 2
EL SEROR PRESIDENTE.~ Aprobado.- El siquiente articulo.,--=-===-===-
EL SEROR SECRETARIO.- "26.- De la participacién en un fondo.- La
participacifn e#n un fondc estarid expresada de distinta manera, se-
gfin sean fondos administrados o colectivos. Los primeros se expre-

sardn en unidades de igual valor y caracteristicas, no negociables;

l-i};’ii
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y, en los fondos ‘colectivos, la partlcigaciﬁn se expresari en cuo-
tas, que son valores neguc:&hles.— Las uriidaded 'se valorarin dia -
riamente en base al v&lnr da dﬁti?ﬂﬂ netos. Las sociedades adminis
tradoras publicarin al ménmﬁ aemanalmantﬁ en un diarioc ﬁe amplia -
circulacidn en el dﬂmlﬂilim d&~1a Eﬂﬂleﬂ&ﬂ, el valor de integra -
cifn y de rescate de Iaﬂ ﬁnldnavs de cada fondo gue administren.
Las cuotas, por sus caractEristiEds de negociables, se valoran en
el mercado de valﬂr&s .~ Hasta aqui el artfculo,—=—======—==——e—=--
EL SENOR PRESIBEHTE -~ Fn consideracifn el artfculo.- Sin debate, -
votacliébn, scior GO OTEEAT 10 3 mrem e eemm e i e it e o e e e e e -
EL SEROR SECRETARIO,~ Los senores legisladores gue estén por el Ar
tfculo veinte y sﬁisf favor levantar el brazo.- Quince de veinte -
legisladores, Sefior Presidente,——=—e—=—mmmm e ————— e e
EL SEROR PRESEDENTEJ— aprobado.- Siguiente artficulo.=-=-====——=—=v—-
'L SEROR SECRETARIO.- "27.~ De los fondos administrados de inver
sién.- Son fondos administrados de inversifn aquellos que tienen -
como finalidad invertir en valores de alta liguidez en el mercado.
El fondo admite la incﬂrpafaciﬁn, en cualguier momento, de aportan
tes, asi como €l retiro de uno o varios, por cuyo motivo el monto
del patrimonio del fondo es variable. El fonde y su administrador

se someteréin & las normas de la cemisién mercantil o mandato.- Las
unidades de estos fondos no ser&n consideradas como valores y no -
serdn negociables; v, en caso de emitirse certificados representa-
tivos de tales unidades, estos tampoco serfin negociables.- Los par
tfeipes podrin rescatar total o parclalmente sus unidades, de.acuer
do con los plawﬁ# vy aondiciones estipulades en las normas internas
del fondo. CadafiﬁtEQrﬁEiﬁﬁ o rescate de unidades en un fondo ‘im-"
plica necesariamente un aumentc o disminucifn en su patrimonia™.-
Hasta aguli el AL LU O e e o e s o e o i
BEL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo.~ Bin debate, -
VOLACLBIL . = mm s 5 o e o ke e e e
EL SENOQR SECRETARIO,- Loa sefiores legisladores que est&n por el ar
tfrulo, favor levantar =l brazo.- Diecisiete de veintifin legislado
res, SENOY Préesidente, —————crms s o e e e e e o e e e o e
EL SENOR PRESIDEHTE.¥ Aprobado.- El siguiente articulo.-——==m=ww-—
EL SENOR SECRETARIO.- "28.,- De los fondos colectivos de inversidn.-

son fondos colectiveog de inversifin aquellos que tienen como finall

.
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dad invertir en valores o proyectes productivos especificos, gue no
necesariamente tengan alta liquidez en el mercado, El fondo estaréd
conetituido por los aportes hechos por les constituyentes, durante
un proceso de oferta phblica, El fondo y su administrador se somete
rdn a las normas del fideicomiso mercantil,.- Las cuotas de un fondo

colectivo gue deberén someterse a calificacidn de riesgo serxdn 1i -

bremente negociables™.- Hasta agul el articulo.---—- e e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracién el artfculo.- Sin debate, to
ME VOLAC LT, = o o o o o o e et o o o o s o e o s o e e o i o e
EL SENOR SECRETARIO.- Los senores legisladores que est&n por el ar-
ticulo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veintifin legislado-
res, sefor Presidente.-——————rsrmo o e e
EL. SENOR PRESIDENTE.- Aprobadco.- El siguiente articulo.--——=—es—w=-
ETL. SENOR SECRETARIO.- "29.- De los fondos internacionales.- Se deno
minan fondos internacionales los fondos administrados o colectivos

constituidos en el Ecuador cOn capitales de origen extranjero para
inversifn en el mercado ecuatorianc o internacional. Estos fondos -

dekberé&n registrarse ante el Consejo Nacional de Valores y se some -
ten a las normas establecidas para log fondos de inversifn, excep -
tuando los reguisitos de participacibn mixima.- Deberdn cumplir con
- los reguisitos de registro gue estén vigentes para cualguier inver-
sidn extranjera en el pais; vy, los rendimientos podrdn ger remesa -
dos en todo momento, atendiendo a los plazos fijados en sus normas
internas.~ La sociedad administradora podrZ realizar regociaciones
con el objeto de precuatelar la rentabilidad del fondo medida en di
visas" .~ Hasta aqul el articulp,——=~———=———rmrmmmmmmcm e
EL SENROR PRESIDENTE.~ En consideracifn el articulo.- Sin debate, tc
me votacisdn, sefior Seoretario,==—=—emeom——a——-—- . o o e e . e k. e
EL SENOR SECRETARIO.- Los seflores legisladores que estén por el ar
tficulo, favor levantar el brazo,- Dieciséis de veintiGn legislado -
res, senor Presidente,—————=——m—mmm s s e
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.-=-—-—=-=—-==--
EL SENOR SECRETARIO.- "30.,- De la composicibfn de los activos de los
fondos.- Los fondos se invertirin conforme al objetivo fijado en sus
normas internas y podrén componerse de los siguientes wvalores: 1)
Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores;.- 2) Depd
sitos a 1a wvista o0 a plazo f£ijo en entidades financieras controla -

—
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das por 1&_5uperiﬁtandencia de Bancos y'?alares ;r&ditinias.n con= |
tentivos de opligacionee numerarias a cargo de, ¢ avalados o garan-
tizados ellas;.- 3) Valores crediticios o . contentivos de obkligacio-
nes numerarias a cargo del Estado u otras -entidaﬁes de derecho pGbli
coj;.~ 4} Valores Emitidgg.yiﬁtﬁnsadns_en las bolsas de valores de -
terceros palises con 1ﬂ5'QUE31§,Suparintenﬂencia de Companias tenga

convenios de cnuperadiﬁn}a'1nteqraciﬁn;.- 5) Accionas de conpanias

gque desarrcllen prayectau,praductivua especifices; .- 6) Otros wvalo
res gue autﬂrica;él-Cansejn Nacional de Valores.- Adem&s, los fon -
dos cclectives de inversifn podrdn invertir en: 7) Valores no some I

tidos a calificacifn de riesgos;.- 8) Bienes rafces urbanos situa -

dos en el pals;.- 9) Acciones de companlias que desarrollen proyec -

tos productivos especificos".- Hasta aqui el artfculo.-~==-~======--
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracifn el artfculo.- Sin debate, wvo

tacifn, sefior Secretario,—~——=ros=reem———— - e e e o o o
EL SEROR SECRETARIO.- Los sehoresilegisladores gue estén por el ar
ticulo, favor levantar el brazo.~ Diecisiete de veintifin legislado-
res, 8ehor Presidente,--=——=——=-—- e o e e -
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.-—--=-sv-=e=w-
EL SENOR SECRETARIO,- "31,- Limitaciones a la Composicifn de Fondos.=-
Los fondos estardn sujetos a las sigulentes limitaciones: 1) A menos
gue el fondo tenga por finalidad las inversiones previstas en los -
numerales 7, 8 v 9 del articulo anterior, cuando menos el cincuenta
por ciento de las inversiones deberin efectuarse en valores iInscri-
tos en bolsa o en valores emitidos, aceptadeos o avalados por insti-
tuciones financieras o por el Estado;.— 2} A menos gue el objeto sea
realizar las inversiones previstas en el numeral 8 del articulc an-
terior, ningdn fondo podri poseer mds del diez por ciento del capi-
tal suscrito de una mism& companfa, ni mis del veinte por ciento de
su valor de activos netos se compondrd de valores a carge de un mis
mo emisor o grupc empresarial;.- 3) Las inversiones en valores cre-
diticios no podrén exceder el veinte por ciento del total del acti-
vo de la entidad emisora. Esta limitaci®n no regir8 en el caso de -
valores emitidos ¢ garantizades por el Estado o el Banceo Centralj.-
4} No podrd invertirse emn unidades o cuotas de fondos de inversidn
1 otros mecanismos de inversidn similares; y,.- 5) No podrédn adgui-
rirse valores emitidos por el grupo empresarial al gue pertenezca -
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el administradozr del fondo o cuya colocacibn primaria fuere efec -
tuada por una casa dézvalnrea raiﬂﬂiﬂnaﬂa:cﬂﬁ &ste, salvo que ta -
les adqulsicinnes ge. ﬂfentﬁen en el mercado. secundario y tres me-
ses desptiés de que 108 valnx&s ﬂntrarﬂn en cireulaelﬁn. En o¢aso
que una scciedad admlniatxe mﬁs d& un fendo, las inversicnes de to
dos los fondes, en su:;pnjugtq,-nq podrén exceder de 1.5 vecas los
limites sefalados en aste éfti;uln, ni el veinte por ciento del va
lor de activoes n&tcs-ﬁﬁtaleé qﬁa administre.- 31 se produjeren ip
versiones por mpﬂtus'ﬁuﬁarianE a los limites establecidos, por -
gfecto de fluctuacicnes del mercado o por otra causa justificada,

tal situacitn deﬂeré ser informada al Consejo Hacional de Valores

y a la Superintendencia de Companias y, la administradora debers

proceder a la regularizacidn de lag inversiones de inmediato, pero
en todo caso en un plazo no mayvor a tres meses, contados desde la

fecha en gue se produjo el exceso.- La determinacifn de los porcen

‘tajes establecidos en los numerales dos y tres de este articulo, -

se hard a base de los balances semestrales o trimestrales u otros
estadcs financi&xﬂs_que-astén obhligados a presentar los entes emi-
sores,- El Consejo Nacional de Valores, en condiciones egpeciales

del mercado, podr8 modificar los par@metros limitantes que prece-
dan® .- Hasta aqqi el a:ticulq.—*au**——--uw“-uﬂa wwwwww -
EL SENOR PRESIDEHTE.*.EH consideracifn el articulo.- 5in debate, -
votacifn, senor Secretarlu,wnw-r—* ————————————————————————————————
EL SERNOR 5EﬂRE$&EIQ.~;Lﬂ$_ﬂEHﬂrEH legisladores gue estén por el Ar
tfculo treinta y uno, ﬁa?nx'levantar el brazo.- Diecisiete de wvein
tiGn legislaﬂg:&ﬁt.ﬁeﬁpr Presidente.,———=—===r—mee e e e e e e ————
EL SENOR EREElﬂﬁﬁﬁﬂm—.agrmbadQ.— El siguiente artfculo,-—=—--———~-=
EL SEROR SECRETARIO,- "32.- Del cambio de administrador y de la 1i
quidacifn de un'ﬁbnﬂﬂ.v_El cambio de adminiatrédﬂryrla liguidacidn
de un fondo se Erﬁﬁtiﬂar&n ﬁﬁn Eujeciﬁn a las giguientes normas :
1} Por acuerdo deiuﬂa-mazﬂria-que_repxesénte m&s del cincuenta por
ciento del pat;imﬂniaﬁﬂéi fondo, #ste podrd ser traspasado a otra
sociedad aﬂminiat;aﬂnra,_prﬂ?ia-nﬂtifiﬂaciﬁn al Conseijo Nacional -
de Valores y a la Superintendencia de Compafifas; v,.~ 2) De no ha
ber ese acuerdo entre los pafti;ipas, el Consejo Nacional de Valo
res dispondr& gue se designe utrﬁ.ﬁﬂﬂiﬂﬁad administradora de fon-

dos para gue, actuando por cuenta y riesgo de los participes, pero

-'q-i{{ip
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cumpliendo las normas de administracibn de un fondo, proceda a la
enajenacifn de los activos del fondo y entregue el resultado a los
partfcipes de acuerdo a su participacién.- Sin perjuicio de lo an
terior, el Consejo Nacional de Valores, podri disponer gque las so-
ciedades administradoras practiguen su propia liguidacidn, siempre
que &sta no se motive en faltas a las normas de administracifn, se

gln lo disponga la resolucidn correspondiente".- Hasta aguf el ar

tfcUulo, == e ———— o e i b e e it e e e i
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracién el artfculo, sefiores diputa
dogs.- 5in debate, tome votacifn, sefor Secretario,—--—-—----—- -

EL SENOR SECRETARIO.- Los sefores legisladores gue est&n por el Ar
tfculo treinta v dos, favor levantar €l brago...—==——=e-em—m—ee—e————

ElL. SEROR PRESIDENTE.- Estamos en votacidn, sefiores legisladores.--
EL SENCOR SECRETARIO.- Dieciséis de veinte legisladores, senor Pre-

sidente,————==-m-mss——ee—————— e o e
EL SENOR PRESIDENTE.~- Aprobadc,- Siguiente artfculo,--—==———=-=-- —-—
EL SENOR SECRETARIO.,- "33.- De las administradoras de fondos,- Las
companias administradoras de fondcs son sociedades anSnimas cuyo -

inico objeto es administrar los fondos v fideicomisos. El1 Consejo
Nacional de Valores expediri las normas gue sean necesarias para -
regqular la constitucifn, administracidn, funcionamiento, disoclucibn
¥y liguidacibn de las administradoras de fondos.- Son obligaciones
de las administradoras de fondos: 1) Informar periddicamente a los
participes de los fondos que administren respecto de su estado y -
del comportamiernto de los mercados;.- 2} Integrar a cada fondo to-
da la responsabilidad obtenida en la gestifn de administracifn, -
descontando solamente los gastos y remuneracicnes convenidas, en -
la forma y pericdicidad gue se contemple en la respectiva resolu -
cibn; y,.- 3) Ejercer en beneficio de los participes de los fondos
que administren y de las sociedades, perddn, compaififas receptoras
de la inversidn, todos los derechos que la ley confiere a los titu
lares de valores emitidos por las mismas".- Hasta agui el articulo.
EL. SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el artfculo.- Sin debata, =
tome votacibn, senor Secretario,———————mmm————————— ———————
EL SENOR SECRETARIO.~- Ldp sefiores legisladores gue estén por el ar
'tIculn, favor levantar 2l brazo.- Dieciséis de veinte legisladores,

Eaﬁﬂr Prﬂs idantﬁ T e o o T T o — T o ———

-:rg‘f-q-




PLENARIO DE COMISIONES

-n;;n-

El, SESOR PRESIDENTE.- Aprocbado.- ElL siguiente articulo.,--—-—-=--—-=--
EL SEROR SECRETARIO.- "34.~ De las prohibiciones a las administra-
doras de fondos.~ Es pfaﬁibida a las administradoras de fondos: 1)
Adquirir, enajenar © mezclar actives de un fondo con los de gtro -
fondec o con luﬁ.EQyﬂﬂ propiog; .- 2) Garantizar un resultado, rendi
miento o tasa de retorno especifica;.- 3) Efectuar transacciones -
con valores entre los distintes fondos que administren o traspasar
valores de su propiedad o de su propla emisibn a tales fondos;.-
4) Dar o tomar dinerc en préstamo a o de los fondos que administre,
o entregar &stos en garantia;.~ 5) Emitir obligaciones y recibir -
depfsitos de dinero;.- 6) Mantener en custodia los valores de los
fondos gue administren; y,.= 7) Participar de manera alguna en la
administracifn, asesoramiento, direccifn o cualguier otra funciln
gue no sea la de accionista en aguella compania en gque un fonde -
manhtiene inversiones".- Hasta agul el artfculp,~——==mrmam—m—— e ——
EL SENOR PREEIEEH?E.H En copsideracidtn el articulo, honcrables le-
gisladores.- Sin-dehataf-tmme VotACLIOn, == ———————— - et e £ o o
EL SENOR SECRETARIO.- Los séﬁnr&s_legiﬁlaﬂnres que estén por el ar
tfoulo, fawvor levantar el brazo.~ Quince de diecinueve legislade -
res, seiior Presidentg.——w-mm—mmemec e s s e e e e e ——————
EL, SEROR PRESINENTE.- Apreobado.- El siguiente artficulo.--=—=--—==—-
EL SEROR SECRETARIQ.- "35.- TItulo X.- EmisiSn de Obligacicones” .-
Del alcance, caracteristicas v representacifn.- Obligaciones son -
los valores emitidos por las companfas anfnimas y de responsabili-
dad limitada que reconocen o crean una deuda a cargo de la emisora,.-
Las obligaciones podrdn estar representadas en titulos o en cuen -
tas establecidag tanto en la contabilidad del emisor como en el de
pésito centralizade de compensacién y liguidacifn. Tanto los titu-
Jdos como los gertificades de las cuentas tendrdn caracterlstlica de
QEEﬂutivas, v ﬁﬂnﬁan&raﬂ lo siguiente: 1) La designacidn de "obli
gacién"; .- 2) El nombre y domicilico del emisor;.- 3) En caso de es
tar representadas en titulos, la indicacibn de ser a la orden o al
portador; vy, si tiene cupones, para reconocer los intereses, &stos
podrin ser igualmente nominativos, a la orden o al portador;.- 4)
La especificacifn de la forma de amortizacidn, con las fechas, tan

to para el pago de la obligacifn como para el de sus rendimientes;y.=-

5) La fecha de la escritura de constitucifn de la companfa emisora
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v el registro mercantil en donde se inscribib, asf como la fecha -
de inscripcibn;.- 6) Ld 1hdicaciﬁn de la garantla de = 1la ﬂbiigﬂ -
cifn: .~ T7) El valur nﬁm;nal, precigsando la moneda o unidad moneta-
ria o las unidades de valor constante adeudadas;.- 8) Laindicaﬂiﬁn
del rendimiento, gue serS dé libre contratacién y su forma de rea-

" juste, de hﬁbﬂrlﬂ;.¥ 9) La indicacifn del representantewhelﬁs ﬂﬁli

gacianistas,fﬂésériﬂ_casn;.- 10Y La indicacistn del agente pagédﬁr Y

el lugar de pago de las obligacionas; y,.- 11) El nGmero de inscrip
cifn en el Registro del Mercado de Valores".- Hasta agqul el articuy
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EL H. NOBOA BEJARANO.~ Sehor Presidente, las cbligaciones son titu
los valores emitidce por las socledades anfnimas, porgue ia natura
leza de las e&mpaniaﬁ de r&spﬂnsabllidad llmitada es totalmente -
giferente a la naturaleza de 1&3 sociedades anﬁnlmaﬁ. De tal suer-
te que las aumpaﬁias andnimas son EﬂmPanfﬂE de capital, v las com-
panfas de respnnsablliﬁad limitada <on companfas generadas en ba-
se a la cnﬁfiaﬁzﬁ.&é 1&5 péféDna5. Por eso las compaififas se llaman
anSnimas, en un caso, porgue rno importa quiénes son los socics, -
porgque las personas juntan sus capitales sin consideracifin a la -
amistad © a las relaciones de familia o a las relaciones peréﬁna'—
les, sino al monto del capital; y las sociedades limitadas son so-

ciedades de personas, porgue se juntan los socios gue tienen entre

sf vinculos gue van m&s aild del mero monto del capital social. En
nuestra teorfa juridica, la teorfa jurfdica societaria ecuatoria -
na, las ahliqa:idnés héﬁ'sidﬂ gsiempre por las scciedades andnimas,

Por lo tanto, yd:prﬂpﬁhdria como mocién, que el artfceulo se limite
2 decir gue "las ﬁhiigﬁciﬁnes son los valores emitidos por las com
paiifas anfnimas gue r&ﬂqn&ﬁen 0 crean una deuda a cargo de la emi-
sora®. Suprimiendo del artfculo la frase "de responsabilidad 1limi

tada". Eso es todo, EEhDiZFfééidEﬂtE. ----------------------------
ELL. SENOR PRESIDENTE.- EL hﬂnﬁraﬁle Frixone,==scosvcocnamner mm—————
EL H, FRIXONE FRANCO.- Sefior Presidente, sin gquitar razén a la ex-
posicibn del Diputado Ricardo Nobsa, gque ese es el espfritu bésica
smente que hasta ahora h&mﬂs teni&u en, ei'pais sobre la emisidn de

obligaciones por parte de cﬂmnanfaﬂ anfnimas; pero el dbjet+?a de

lii}"rii
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esta ley y el ﬂrltarin que la Comisibn estudif sobre este proyecto
en donde se inaluyﬁ 1as sociedades limitadas, @l argumﬂntﬂ bdsico

v fundamental.para_eliu_es gue esta ley no solamente es con el cb-
jetivo de fmﬁtalﬁ;ﬂf:a_lﬁﬁ companfas, sino también de dar }#Jpﬂsi"
bilidad de captar-marcaﬁés de capital que esté&n fuera del sistema

financiarg, de quﬂupuedan_siqﬁificar apoyo a unidades productivas -
bdsicas. Por otra parte, dadas las caracteristicas de la uampﬁsi_~
cibn del esguema societario en nuestro pais, hay muchas compafifas

limitadas que tiénen capitales, accicones y actividad econbmica mu-
cho mids fuerte gue companias anbnimas, y gue podrifan estar en la -
posibilidad de tener facultad de emitir, De tal manera gque de lo -
que se trata es de incentivar un mercado en el cual pueda existir

el aporte de capital para el desarrcllo de actividades productivas
en sociedades gue tengan proyectos y desarrcllos indust:iqlaainﬁrg
ductivos impﬂiiﬁﬂtiﬁrzqﬂE;Pﬂedﬁﬂ-#ﬂﬁ,ﬂﬁiéﬂ#iﬁﬂﬁ paré.las.parspnas.

gue tienen intaréﬁign'inggrt;;a;uﬁaﬁaimn;pﬁﬂda_existir.una trang -
formacibn total del sistema societario en nuestro pais, va a haber
una cantidad de:;nstituﬂiqnaﬁ:ﬁé_tada'Inﬁﬂle, de caracterfdticas -
de sociedades %;ﬁiﬁadgs.qge_en la actualidad tienen presencia pro-
ductiva y aetiﬁﬁﬂaﬂ comaraial e industrial muy importante, gque pﬂF
drfan ser sujaﬁ@é ﬂﬂ;mu;ha confianza por parte de loz invertores -
que no podrian estar benefic¢iados por esta posibilidad gue trata -
de generar recursos frescos.y nuevos a la produccifn, al incremen~
to de la producecifn, a incentivar actividades productivas en el -

pals, Por esa razfn €s que la Comisifn aceptf el planteamientc de
incluir 5ah1edadﬂa limitadas adicionalmente a las 5aciedadﬂ$ angni
mas gue tradlclcnalmEEtg, regonozes lo que dlcﬁ el Diputado Noboa,
asgi se han prudntidm_gn el Egiaf Las finicas gue podrian emitir obli
-H_?ﬂCiDnﬂS aeran jﬁst&menﬁe las anmiédades andnimas, por las caracte=-

ri{sticas de su constituoifn. Perxre el objetivo que pensamos en la -

Comigidn, era incéntivaﬂ.;a &agtacidn de valores y de ahorros  del

pals, en unidades productivas que siendo sociedades limitadas pue-

den tener realwente cqnfiangé_para el piblico.,===ermmuwmccewnannu——
EL SEﬂﬂR'FRESiEEHTE‘-'El_hmnmrahla NOLOA , === o o o e i e s e e
EL H. NOBOA Eﬁﬁhﬂhﬂﬂ.* Senor Presidente, las comparnlas de responsa
bilidad i}mitaﬂa no pueden emitir. acciones que reflejen la ﬁrﬂpiem
dad que los sociocs tienan en el capital de una compaifa.. Simplemen

N
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te, de acuerdo zon 1la ley, la propiedad des la participacién en una
compania de responsabilidad limitada se demuestra por el conteni-
do de una escritura ptiblica. C6mo puede pensarse, yo entiendo el -

derecho que se tiane a concebilr gue el mercado de walores debe ser

lo mias amplio, gue dentro del mercado de valores deben de estar -
las socledades con amplios capitales, con capitales importantes -
dentro de la comunidad mercantil ecuatoriana. Pero tampoco podemos
desnaturalizar la esencia de las cosas. 51 una compania limitada -
ng pusde emitir acclones libremente negocliables entre los socios -
que la componen, vo crec gue mal puede emitir cbligaciones libre-
mente negociables, respaldados por el capital y reserva de la pro-
pla companfa de responsabilidad limitada. Considero que es verdad
gue debemcs dar pie a un mercado financiero amplio, pero tambi&én -
considerc que no debemos distorsionar la naturaleza jurfidica, béasi
ca de las sociedades de nuestro gsistema societario. 81 una compa -~
fifa de responsabilidad limitada guiere emitir obligaciones, que se
transforme, senor Presidente, gue sge gonvierta en otra especie de .
comparnfa., O de otra manera, aprobemos tambi&n que las companfas 1i |
mitadas emitan las acciones libremente negociables, a fin de gue no
haya ninguna distincifin realmente entre unas y ctras. No es de la
naturaleza de una companifa de responsabilidad limitada emitir obli-
gaciones mercantiles. Es de la naturaleza, de la esencia de una le)
ciedad anf®nima el hacerlo. Esto implicarfa una reforma sustancial
a la razdén de ser de la emisidn de las obligaciones en nuestroc de-
recho sociletario. Por eso es gue yo considerc gue no debe aprobar-
se la posibilidad de emitir esta clase de obligaciones, porque é&n
realidad no estamos aprobando una reforma a nuestro sistema socie-
tario, gue les d& a las companlas de responsabilidad limitada la
. nhaturaleza de companfas de capital, porque no son companias de capi
tal. Son tan companias de personas, gue cuando uno guiere transfe-
rir su cuota en la cﬂmpaﬁia limitada, tiene que pedirle permiso al
otro socio para gue realmente pueda transferirsela a un tercero, -
porque las companias limitadas estidn originadas en base a la con -
fianza de los socios, De ahf gue ye insistirfa en la mocifn, y es-
to no impide gue una compahia de responsabilidad limitada muy gran
de, con un capital muy fuerte, se transforme en una sociedad andni

ma para gque pueda emitir obligaciones, vo insistiria en la mociln,

PP S
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s1 tiene apaadgfsgﬁﬁr'Presiﬂente,*—ﬂi ********** s i e g e
EL SERCR Pﬂﬂﬂiﬁﬁﬁfﬁ;4$3§ﬁﬂréa legisladores, luego de la interven -
cibn dﬂl'hmndr&blélffixﬁne;:sﬁmateré-a consideracién la mocidn del
honorable Noboa, si es tue - tiena apoyG someteré a votacifn; y si -
es gue no tﬁ?iﬂﬁe apoyo, someterd-a votacidn el articulo criginal*“
El honorable FrixORe. === s o s o o o o o o o e o
EL H. FRIXONE ?Eﬁﬁﬂﬂ.e.ﬁraﬁiaﬁ,'séﬁﬂr Presidente, S5in querar armar
polémica o debate ‘en este tema porque no es trascendente en el ob-
jetivo mismo de lafley, Peroc en el affin de justificar el inforne,
v la razén de 'su presencia ahf, yo tengo gue insistir en el hecho
de lo gue esta ley pretende. Que no sean solamente los grandes ca-
pitales quienes estén en posibilidades de captar recursos con la -
emisifn de obligacicnes. Sin duda ninguna pueden haber proyectos,
proyectos gilentifigos iﬂclusivﬂ,'da mucha trascendencia, que  sean
manejados por cmmpaniﬁﬁ limitadaa, qu& tengan trascendencia hacia
el futuro 'l quﬂ ‘den ung s&qurlﬁﬂd de” inversifn, v muchos de esos -
proyectos podrian’ fiaaﬁciﬂrse,a-;zavéa de esta emigibn de obliga -~
ciones que‘fauilitﬁriﬁnﬁéi'd&ﬁ&ffﬂlln de ese tipo de proyvecto, Por
ejemplo una aliﬁrﬁatiﬁa;yhaféque;estar claros y conscientes que pa
ra poder emitirithigﬁtinﬂesj-nu ez el raspaldo accionaric &1 que .
garantiza al inﬁﬂrsiﬂﬁista, sino el patrimonio v otra serie de ga-
rantias y éntre-ellas-el infﬂrm& del riesgo que tiene que existir
para poder emitir cbligaciones, y una serie de requisitos gque en -
la ley estédn cﬁnstandd;lqu&'justamante garanticern la seriegad de -
la emisidn aguella vy de la oferta al pliblico. Noaotros hablamos -
visto ¥ h&hi&mﬂ#fageptﬂﬂniesta_incluaiﬁn como una alternativa vAli
da para que determinagdo tipo de sociedad intermeédia. no precisamen
te de gran capitﬁi,%i&ﬁﬁiﬁﬁ:pudiara tener accesc al mercado de va-,
—~lores, pudiera cdptdr recursos y desarrcllar su actividad, crecer,
incrementar el desarfﬂifﬁ.de;au_activida&; Cierte es gue las compa
Alas limitadas ﬁﬂdriaﬁ rrangformarse en sociedades anfnimas, peroc
hay que estar tﬁnaﬁiantaa-dﬂ que al esquama gocietario de nuestro
pafs en este momento), &e uri anﬂliﬁlﬁ EOMEXO, hacer ver que hay una
gran cantidad, la- maynria de su¢iﬂdaﬁﬂa son de caracteristicag 1i

mitadas, por lc menos en lda Sierra; por lo menos en la ciundad de -
cQuito; en Iﬁ'ciudaﬂ de Gﬁay&quil'pueﬁe sery al revés, gque mids sean

la cantidad de cﬁm@aﬁias anénlmaﬁf p&rﬂ ‘en la ciudad de Quito, por
4&-!;“!#
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cierto que el esguema societario mayoritario de la estructura so-
cietaria de la Provincia de Pichincha v de la ciudad de Quito, es I
limitada. Hasta gue haya una transformacidén v un procesg de cambio
gue deberd darse, porgue de hecho deber& darse por crecimiento mis
mo del mercade, pues ahf tiene que haber un proceso que les permi- |
ta transformarse, pero no limitarles la pesibilidad de captacibn -

de recursos a través de la emisifn de cbligaciones, Gue van a es -
tar suficientemente garantizadas con el patrimonio y gue pueden =~
ser muy bien incentivadas a través de esta captacifn de capitales.
Esta es la razén por la gue nosotros en el informe hablfamos acepta
do la inclusi®n de las sociedades limitadas, después de una largui
sima discusifn, es uno de los temas gue més se discutiercn dentro

de la Comisidn, sobre el provecto de ley.-—-——ss—scsmmesmcancsame==
KL, SENOR PRESIDENTE.- El sefior Superintendente de Companfas.-—---—--
INTERVENCION DEL SEROR SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS.- Senor Presi !
dente v honorables legisladores: Como Superintendente de Compafiias
creo gque es cportuno gue yo expligue, gue abunde en las razones -
por las cuales insistf fuertemente para gque dentro del Capitulc De
las Oglibacicnes, se establezca la posibilidad de gue las companias
de responsabilidad limitada pueda emitir este tipo de titulos. En -
efecto, como lo ha afirmade el Diputadc Noboa, tradicicnalmente la

emisifn de obligacicnes en el Ecuador v en muchas partes del mun -
do, ha sido una facultad propia de las sociedades andnimas, y lta -
razén de ser de eso: Porgue como la naturaleza de la sociedad anbni
ma hace gque la compafifa sea mdis abierta en cuanto al nmero de sus
accionistas, por esa misma razdn pueda emitir obligaciones gue se
cologuen en el capital abierto. Sin embargo, la realidad enel Ecua
dor hoy en dia es diversa, las companfas de responsabilidad limita
~da son exactamente iguales que las anfnimas, su finica diferencia
estd en que las primeras, en las limitadas la participacifn del so
cio es © consta en un inst:umentm pfiblico vy requiere de una escri-
tura pGblica para su transferencia. En el casc de las anbnimas, -
basta la simple transferencia. Hoy en dfa en el Ecuador existen -
dieciocho mil compaffas limitadas y diez mil compaiifas anfnimas, -
entonces si estamos buscando a través de la ley, Diputado Noboa, -
democratizar los sistemas de financiamiento, y el mayor nfimero de

companfas que existen en el pafs son limitadas, nos parece pruden-

u--;';ﬂn
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te, l8gico, éaﬂﬁtuﬁal al Proyecto de Ley de Mercado de Valores,
2l permitir queﬂias compafifas limitadas emitan esos tfitulos, mds -
afin cuanto gque su garantfa es exactamente igual para una como para
otra, En consecuencia, le pediria que apoye la mocién del Diputado
Frixone, de no cambiar este articulo.- Gracias, sefiores,~=————em—--
FL SENOR PRESIDENTE.- Consulto a la Sala, sefores diputados, si 1la
mocién del honorable Noboa tiene apoyo?.- Tiene apoyc, por tanto so
meteré a votacifn ia mocidn del Diputadc Nobea, anticipando qué =
necesitan las dos terceras partes de los presentes para que fuera -
aprobada.- Tcme votacidn, senor Secretario,===——————=-— e i e g
FL SEROR SECRETARIOC.- Los senores legisladores gue estén por el Ar-
tfculo treinta y cinco con la mocidn del sefior Legislador Ricardo -
Noboa, favor levantar el brazo.~ Diez de veinte legisladores, senor
Presidente, ~——==- e i o et S D N A N T PR M At e 0
EL SERNOR PRESIDENTE.- Negada la mocién,- Voy a someter a votacifn -
el artfculo tal como estf en el proyecto,.- Tome votacibn, senor Se
CrEeLaT 10, — = e o o e o i i i i e i o e e e e e st e 0 s
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gue estén por el ar-
tfculo original, favor levantar el brazo.- Quince de veinte legisla
dores, sefor Presidente,-—r-———mse—aa—- e e e ———————— -
EL. SEROR FRESIﬁEHTEv— Aprobado.~ Siguiente articulg.,==-m=—r—e-——w—-
EL SENOR SECRETARIO.- "36.- De la garantfa,- Toda emisifn estard am
parada por garantfa general o especifica.- Las garantfas especffi -
cas podran asegurar el pago del capital, de los intereses o de am
bhos .- Por qarantia qeneral se entiende la totalidad del patrimonio
o bienes del emisor que no ast&n afectados por una garantia espect-
fica, Por gararntia especifica se entlaﬂﬂe aqualla de carlcter real
~ o personal. Entre las formas da la primera estén la prenda y la hi-

_~poteca; y, de la segunda, la:fianza.-_hﬁmitﬂﬁe la garantia consis -

tente en valores o en ahlig&cibﬂﬂ@’éj&cﬁtiv&s de tercercs, distin -
tos que el emisor, © en un flujﬁ de fondosg predestinado o especifi -
co. En estos casos, 1os valores deberé&n ﬁepnéitarsa en el depdsito

centralizado de compensacisn vy liguidacifn; v, de consistir en flu-
jos de fondos, fideicomisar los mismos, = El Consejo MNacional de Va-
lores regulari los montos miAximos de emisién de cobligaciones e:n re-
lacién con el tipo de garantfas de &stas".- Hasta agquf el articulo,

senor Presidente,-~==s=c==== = e g i o e




PLENARIO DE COMISIONES Pa

e

ELl. SENOR PRESIDENTE.- En cdnsideraqiﬁn él-ﬁr;iculu.—.sin debate, to
me vctaciﬁn; SEﬁQr Se;rétariq.f~—+~*4~—*f-—*--—~—~-4*—-—*---------- |
EL SENOR SECRETARIQ.- Log sefiores legisladores gque estén por el ar-
ticulo, favor levantar el.h:azé;*'DiEuisiete de veinte legisladores,
Senor Presidente.--—~—-h¥¥—¥f~;—-¥--—--——-——---—---—------4 ————————
EL SENOR PRESIDENTE.- Apfﬂhada,- El siguiente articulo.-=-—-===—=—=--
EL SENOR SECRETARIO.- "37.- Del proceso de emisién.- La junta gene-
ral de acciahistaﬁ_ﬂ de fsﬂciqs, segin el caso, resclveri sobre la
emisidn de las ﬁh]i@acinnes: podrd delegar a un Grganc de adminis -
tracifn la determinacidn de algunas ¢ de todas condiciones de la emi
sifdn, dentro del lfimite autorizado.- Cada emisifn de obligaciones,

asi como el convenio de representacifn o la designacifn de un agen-
te pagador constardn de escritura pfiblica; &sta y en general la emi
5ifn deberfn cumplir con las normas gue senale el Consejo Nacional

de Valcres.- La emisidn podrd ponerse en ¢irculacifn de una sola -
vez o por partesj_Cada'parte de una emisidn se denominard “"clase" y
podrd otorgar derechos diferentes. Dentro de una misma clase se otor
gardn los nmismos derechos. Cada clase podrd estar dividida en se-
ries".- Hasta aquf el artioulQ.====remcecc————— . ——————————————————
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracién el artfculo, honorables dipu
tados.- Sin debate, tome votacidn, sefior secretario,---—-———-———————-=
EL SEROR SECRETARIO.- Los senores legisladores gue estén por el ar-
tfculo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legisiadores,
sefior Presidente,-~===-mceeccanan—— e e e et e e et s e
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.--———-—~——-
El. SEROR SECRETAKRIO,- "38.~ Del convenio de representacifn.~- La emi
sora, como parte de las caracteristicas de emisidn, deberd celebrar
COn una persona néﬁufal o juridica, incluidas las instituciones fi-
#Hpancieras, un cunvanin de representacisfn a fin de gue ésta tome
a su cargo la defensa de los derechos e intereses gue colectivamen
te corresponda a log obligacionistas durante la vigencia de la emi-
sién y hasta su cancelaci®n total.- El representante de las obliga-
ciones actuard por el bien v defensa de &stos bajo responsabili-
dad fiduciaria, para lo cual podr& imponer condiciones al emisor, -
solicitar la conformacidn de un fondo de amortizaci®n, demandar a -
la emisora, solicitar a los jueces competentes la subasta de la pro-

-'piedaﬂ prendaria, prendada, perddn, u otros actos contemplades en =
P
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la Ley.- Dicho convenio deberd ser inscrito en el Registro del Mer-
cado de Valores ¥ un resumen del mismo deberd constar en el prospec l
to.- Las relacionés entre los obligacionistas y su representante se 1'

regiran por las norﬂis'qﬁe'expidﬂ el Consejo Nacional de Valores.-
Los honorarios de este representante correrdn a cargo de la emisora”, - I
Hasta qui el artfCulo .= e—mmmm e o o e e e e e e e e e e e e —
EL SENOR PRESTDENTE.- En consideracifn el artfculo, sefiores diputa- ]
dos.~- Sin debate, tome votacifn, sefior Secretario,—————=——==————=---
EL SEROR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gue estén por el ar-
tfculo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legisladores, i

sefior Presidente,=-====—===—==- e ——— - — e
EL SEffOR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente artfculo,--=~====-- b
EL SENOR SECRETARIO.- "Artfculeo 39.- De las obligaciones converti -
ples.- Las compafnfas anfnimas podrdn emitir cbligaciones converti -

i

bies en acciones, que dar&n derecho a su titular o tenedor para exi
gir alternativamente gue la compafifa le pague el valor de dichas - |
obligaciones, conforme a las disposiciones generales o gue las con-

vierta en actiones, La conversidn puede efectuarse en Bpoca o fechas !
determinadas o© en'cualquier tiempo a partir de la suscripcién, o -
desde cierta fechz o a plazo,- La resplucidn scbre la emisidn de -
obligaciones cmﬁver.t_ihles impliica simulténeamente la de aumentar el
capital soecial autorizado hasta el monto necesario para atender las
posibles conversiones; los accionistas tendrén derecho de preferen-
cia por treinta dfas para adquirir las obligaciones convertibles -
gue se emitan; en caso de no ejercerlo no se podrd reclamar derecho
alguno sobre las accicnes gue se emitan para atender el derecho de }
conversifn.- ILmego de ejercitado el derecho de preferencia de los -
accionistas, lo tendr&n los titulares de obligaciones convertibles

pertenecientes a emisiones anteriores, en la propercidn que lesco -

“jrrespc:nda ", - Hasta aguf el ALELEULOD . = == ==
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo.- Sin debate, vo
taciffin, sefior Secretarig,-——s— s mss o smsme— e e s ——— -

EL SENOR SECRETARIO.- Los sehores legisladores gue estén por el Ar-
tfcule treinta y nueve, favor levantar el brazo.- Diecisiete de vein |
te IEgisladanE.va—w- ——————————— e e e e = e e e e e e i
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.-~ El siguiente artfculo.--—=-======-
EL SENOR SECRETARIO.- "40.- Del factor de conversifn.- El nlimerc de
acciones gue se otorgue por cada obligacidn de una misma clase, de-

sl
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nnminadn-faﬁt&tE&E-caﬂ#érﬁiﬁn' debers Eaf'ésﬁééificadﬁ-al momento -
de la emisién, ¥ ﬁnlcamante padr& ser mn&ificadn por acePtaclﬁﬁ uné
nime de los Dhllgaﬂlﬂnistas de la clase afectaﬁa" - Hasta aquf el
artichla.hﬁ——-—»n~#--n-hv-m#--*—nmm—-***~~~*~n#-~—~ ----- - e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Eﬂ t@nslderaaiﬁn el artfeulo.- Ein ﬂebate, vo
tacidfn, estamos en vmtaciﬁn, EEHGIEE diputados,=~=——~=mm————— e
EL SEROR SECRETARTIO, = 168 sennres legisladores que est8n por el ar-
ticulo, favor lewvantar. el brazo.- Diecisiete de veinte leqlsladm -
res, sehor Frasiﬁente. —————————————— e e ks o o s o i e iy
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.---—-——=-—=----
EL SEROR SECRETARIO.- "41.- De la conversién.- El obligacionista gue
ejerza la opcidn de dﬂnﬁersiﬁn serf considerado accionista ﬁﬂsdétyna1
comunigue por escrito su decisifn a la sociedad. La sociedad debe-
r4, de inmediato, disminulxr su regpectivo pasivo y aumentar su capi-
tal suscrito y paqadn, asegurando el registro del cbligacionista en
el libro de acciones y accionistas, dentro de los treinta dfas Bi
guientes.- ﬂl-ci&rre ﬂe;'periadn de conversidn, o trimestralmente,

cuando &sta se hubiere previsto en cualquier tiempo, el representan
te legal de la emisora comunicarZ a la Superintendencia de compafifas

1os montos convertidos™.- Hasta aqui el artfculo.=smee—me—rcmece———_— |
EL SERCR PRESIDENTE.- En consideracisn el artficulo, sefores diputa-
dos.- Sin debate, tomeé vVOLACION,———=—— === —mm e e e e e

EL SENOR SECRETARIO.~ Los sefiores legisladores que estén por el Ar-
ticulo EU&IEEtﬁ'H'uﬂﬂ;:fa?dr levantar el brazo.- Diecisiete da veiﬁ

te 1eglslado:es, wefior Presidente,-=-=-= et e e o e ,m*_; ------
EL SEROR PREEEHEHTEE* Apruhaﬁﬂ.— El siguiente articulﬂ‘ ha-ﬂiputﬁ
da Hinuch& . -—-l--hh-—l--ln-vi‘--#—ﬁﬂ,ﬁaﬂﬂuﬁﬂ;ﬁmﬂ-ﬂﬂm“-— S e e g e g e e e W e e AP il i —l--i-u-—l-r-n--——uq-n-—

LA H., MINUCHE DE MERA, - 51gn Eﬁﬁ&ﬂdﬂ Eﬁ que la Cﬁmlsiﬁn debe tener
-~ su proplo computador. Aqui en Eata part& ﬂE la ley se ha omitido un
articulo, senor Presidente. Qu131EIa que ge lo lea por Secretarfa y
gue se haga una correccidén cuanﬂa gé haga la numeracisn de la ley,.~
EL SEROR PRESIDEHTE.* Cusl seria el artlculada?, entre qué& articulo
y qué artfculo, senora ﬂlputad&?. e e o “.

LA H. MINUCHE DE ‘MERA.- Después del cuarenta y uno hay gque 1nterca—
v_iar Este, 5ennr PTFELﬁEntE. ———————— e e e o e e e
EL SEROR FPRESIDENTE.-~ Como cuarenta y dos del articulado?,-—--=--===--—
H..HfNHEHE'DE MERA.~ S§I, seilor Presidente,======mm=- e e e e e e e

-l-ll/ll
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EL SERCR PRESIDENTE.~- D& lectura, sefor Eﬁcreta:iﬂ. ——————— annahanetes -
EL SEROR SECRETARIO.~ "42.~ Del r-éemhuléu_.—.l.a ‘emisora deberi cubrir
el importe de las cbligacignes en el _p_l-ﬁz{::. lugar y condiciones consg
tantes en la escritura de emjisién.~ Damostrado ante la Superinten =
dencia de Cﬂmpaﬁiaﬂ.el»ﬁagqjﬂﬁ la totalidad de obligaciones de una
enisibn, aquélla auturtﬁaiémal levantamiento de la garantfa real -
que las respalde,.si la hubiefe“.— Hasta aqui el texto, sefior Presi
A D o o o o o ot e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el artfculo.- Sin debate.-
Senores diputados, gquiero aclararles gue siendo una introduccidn en
el proyecto original, se necesitan las dos terceras partes para ser
aprobada.- Someto é-vataciﬁn, sefiores diputados.— Tome vctacibn, se

nor Secretario.=———=——=—=-— o e e e e s e e e e . e i e
EL SEROR SECRETARIO.~ Los senores legisladoraes que esté&n por la in-
clusién del articulo gue ha sido lefdo, favor levantar el brazo,-

Diecisiete de veintitn legisladeores, senor Presidente.—-—-—=======--
EL SENOR PRESIDENTE.- Ea sido aprobado.- El sigulente articulo, se-
nor Secretario, v gue ge tome an cuenta la inclusifn. -—————===e---
EL SENOR SECRETARIO.~ S1i, sefior Presidente, pasarfa a ser el cuaren
ta vy treg el siguiente artioulo,-—-=—===- e e e s o
EL SENOR PRESIDENTE.~ Cambio de numeracibdn en el articulado, senor
Secretario, y en adelante se tomard en cuenta esa inclusifin.===——=-
EL SEROR SECRETARIO.- Bien, seﬁar'Presiﬁente.— "De las obligaciones
especiales o papel comarcial.-~ Las compafifas inscritas, perddn, las

companias Emiaaras:ina:ritas en el registro del mercade de valores
gue mantengan al'ﬁﬁnﬂa_dﬂs;calificaﬂiunas de riesgo actualizadas po i
drin emitir obligaciones especiales con garantia general, taﬁhién - 1.
denominado papel comercial, con plazos de hasta ciento ochenta dfas.
_~Fara efectuar oferta pGblicd de estos valores Gnicamente se requeri

rd de una circular de oferta, gue contendri informacidn econdmica-

|

financiera actualizada y la certificacifn por parte del representan
te legal de que la informacidn prnpn#cinnada al mercado refleja ade
cuadamente la situacibn de la empresa; no tendrf necesidad de otor-
garse escritura pfiblica.- Dicha emisifn no podrd superar al cien -
por ciente del patrimonioc neto de la compaiiia emisora®.- Hasta agul

el articulo, senor Presidente.-——<=—mmsrm oo m e e e e e e e
EL. SENOR PRESIDENTE.- En consideracién el artfculo.- Sin debate, vo

saeae
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tacidn, senor Secrefario.—————————=—- e e o e o ey e
EL SENOR SECRETARIO.~ Los senores legisladores gue estén por el ar
tficulo lefdo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veintiin le-~

gisladores, seior Presidente.—-———wrr—mem e v v e e o i e
EL SENQCR PRESIDENTE.- Aprcobado.=- El siguiente articulo,=---
EL SENOR SECRETARIQ.- "44 .- De la prelacidn.- En caso de disolucitn
de la companlia emisora, se tendrdn por vencidas las obligaciones =~
en circulacidn., El cr&dito de los obligacionistas se pagard antes

que el de los accionistas y gozari de la preferencia gue le corres
ponda segn la garantia gue la caucione".- Hasta agquf el articulo.
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracidn el articulo.- Sin debate, vo
tacidbn, sefor Secretario,====—cm—em——- e . . . 1 O o O
EL SENOR SECRETARIC.- Los sefiores legisladores que esté&n por el ar
ticulo leido, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veintiln le-

gisladores,———==—rrmeecnae- Tt e e e e et i B B e
'EL SEROR PRESIDENTE.- Aprcbado,.=~ El siguiente artfeculo,----——w-—w=
EL, SENOR SECRETARIO.- "Articule 45.- Tftulo XI.- Del Registro del
Mercado de Valores.- Del alcance v ¢contenido.~ Sin perjuicio de las
disposiciones de la Ley de {lompanias, créase el Registro del Merca
do de Valores en el cual la Superintendencia de Companfias ingcribi
rd la informacién pGblica respecto de los emisores, los valores vy
ias demds instituciones reguladas por esta ley. En el Registro del
Mercado de Valores se inscribirfn: 1) Los valores gue sean objeto
de oferta pfiblica v sus emisores;.— 2) Las bolsas de valores;.-— 3)
Los depSsitos centralizados de compensacifn y liguidacién de valo
res;.- 4) Las casas de valcres y quienes actfian por ellas;.- 5} Las
normas internas de ldﬁ:fﬂgﬂbﬂ.de inversidn; .- 6) Las administrado-
ras de fondos ¥ fideicumisaé-de invetaiﬁn;.—-?} Los convenios de -
- representacifin; .- 8) Las califiﬁﬁdaraﬁ de riesgo; v,.— 9) Los demis
entes, valores o entidades que determine el Consejo Nacicnal de Va
lores.~ El Consejo Nacional de Valores egtableceri los requisitos
para las inscripclones a las que se refiere este articulo, a fin -
de lograr gue el contenido de la inscripcifin respectiva permita al
pliblico identificar con precisidn el valor o ente registrado y sus
caracterfisticas,- Todos los documentos e informaciones existentes
en el Registro estarfin a disposicidn del pfiblico, excepto aguellos
gue el Consejo Nacional de Valores expresamente califique como re

itl-}"ll
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servados.=- La revisiln &El_ﬂumplimi&ntn_ﬁﬁ los requisitos previos a
la inﬁcripciﬁn'ppﬁfé ser hecha en un periodo no mayor a quince dias
habiles. De existir absﬁﬁvaqiﬁn&sk la Bupérintendencia de Companlas
no procedari a su inscripeidﬁ, hasta que se hubiere atendido  tales
cbhservaciones, - La'ins¢gippiﬂn obliga a lﬁﬂ registrados, de acuerdo

con las normas gue expida el Congsejo Nacional de Valores, a divulgar -
semestral o trimestralmente, informacidn jurfdica, administrativa y
eccndmica, incluyendo éstaﬁms financieros e informacidn respecto de
otros hechos materiales propios de su negocio gue puedan afectar la
decisifn de inveriir en valores de la empresa".- Hasta aquf el ar-
L UL, e e e e e e e e ———_———
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo, honorables dipu
tados.~ Sin debate, wotacifn, sehor Secretaric,———————scmarem———e-—.
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por el ar
ticulo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veintifin legislado-

r'E:-:E_ g S e S e S e e o Sl e e . S S S i o G M S S e i o i s g A e i e

EL SENOR PRESIDENTE,~ Aprobado.- Ei siguiente articulo, sefior Secre
tario,———=——=w- bt b ol e e s e e el e e S o e e A e
EL SENOR SECRETARIOQ.- "46.- Titulo XII.- De la Calificacibn de Ries
go.- De las calificadoras de riesgo.- Son sociledades anfSnimas o de
responsabilidad limitada autorizadas y controladas por la Superin -
tendencia de Companifas, gue tienen por objeto exclusivo la califica-
cifn del riesgo y de la solvencia de las emisoras o de los valores -
que se negocian en el mercade de valores.- Las entidades requladas
por esta Ley © sus grupos empresariales nco podrdn tener accionas ni
participacionas s-::mi_a'l&'_s en-el capital de estas sociedades.- Para efec

i

|

tos de esa Ley Ee'fﬁﬂﬁiﬁﬂi#-zgﬁupqaf amnprasarial al conjunto de em-
presas que, aunqﬁe_juridiﬁﬁmﬂnﬁﬁﬁindﬂpeﬁdientes; presentan vinculos
_de tal naturaleza an su.prnpiﬂdéﬂ; uadministxacidn. aceionariado, -
responsabilidad creditiaiaf.y=rEEultadﬁﬂ que hﬁﬂﬂn.preaumir gque la
actuacibn econdmica v finanﬁieramde7sus.integr&ntes egtd guiada por
los intereses comunes de} grupﬂ,:auhﬁrdinada a &éstos, © gue exis-
ten riesgos financlieros comunes -en la adguisicidn de valores gue emi
tenl.- Hasta aqufel artfculo.~-—=-=—smmmmmrmmmm e -
ELL, SEROR PRESIDENTE.- En consideracifin el artfculo.- Sin debate, SO
meta a wvotacidn, senor SeCretario,—---——-- o o e . e o e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los. seifiores legisladores gue esté&n por el ar-
essfon




=

a N? 3¢ PLENARIO DE COMISIONES Pag - 63 -

~ luntaria o gue se¢ encuentre a disposicifn del pGhblico.- 8in embar

R ST

ticulo, favor levantar el Drazge .~ e i i e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Estamos en votacifn, sefores diputados,—-----
EL SEROR SECRETARIO.- Diecisiete de veintidn legisladores, sefor -
Presidente, «~——rmr=—w ——aa- P i ol e e e A e i
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente artfculp,~——=—sm-—=——-
EL SENOR SECRETARIO.- "47.- De la calificacibn de valores.- Los emi
sores de valores deberfn en los casos previstos en esta Ley, con -

tar con calificacidn de riesgo como requisito previo para "gue sus
valores puedan ser ofertados ptblicamente. En caso de que la Superin
tendencia de Companfas dudare de la veracidad de una calificacidn

podrd designar un calificador de riesgo distinto a fin de que efec
tde la calificacidén de los wvalores en forma adicional,.-=- El costo de
dicha calificacifin estard a cargo del emisor.=- De comprobarse gue
dicha calificacifn faltd a la verdad, la Superintendencia de Compa
nias cancelard la inscripcifin de la Companfa calificadora del Re -~
gistro del Mercado de Valoresg, sin parjuicio de las acciones pena=-
les a gue hubiere lugar".- Hasta agui el artfculo.—--—————m—————--x
EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracifn el articulo.- Sin debate, vo
LA AN, s e o e e e e e e e e e e e v e
EL SENOR SECRETARIO.=~ Los senores legisladores gue estén por el ar
ticule lefdo, faver levantar el brazo.- Diecis€is de veinte legis-
ladores, senor Presidente.—= e s e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.--——=====--=
EL. SERNOR SECRETARIO,- "48,- De la informacifn.~- Las calificadoras

deberén revisar, con la pericdicidad gue determine el Consejo Nacio
nal de Valores, las calificaciones gque efectfien, de acuerdo con la

informacifin gue £l emisor, las institucliones requladas por esta -
Ley o las instituciones financieras les proporcionen en forma wvo-

7ol G ey i

go, cuando las circunstancias lo ameriten, podrd realizar califica
cifn en cualquier momento,- No obstante lo anterior, la calificado
ra gue hubiere side contratada por el emisor o designada por la Su
perintendencia de Companias podrfi requerir la informacidn gue, no
estando a dispesici®n del piblico, sea indispensable para realizar
el andlisis.- Fl emisor gue estimare excesiva la solicitud de ma-
yor infermacifn o la calificadora gue no hubiere recibido la infor
macién sclicitada, podra recurrir a la Superintendencia de Compa-

iaefue
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fifas gquien resclverd previa audiencia con la entidad calificadora y
el emisor de valores.- Toda informacidn que reciban las calificado
ras deberi mantenerse con reserva y confidencial.- La obtencién de
la informacién por parte de las calificadoras o su entrega a &stas
no se considerard falta de sigilo bancario o bursdtil.- Hasta aqui

el articulo,~=—~-remeea—— - e e e e
EL SENOR PRESIDENTE,.- En consideracifn el artfculo.— Sin debate,
VOEACLE L, e i o s B i e v
EL SEROR SECRETARIO.- Los senores legisladores gque estén por el ar
tfculo leido, que se sirvan levantar el brazo.- Dieclisiete de vein-
te legisladores, sefor Presidente.--————=secmm———em——mmo e — e
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo,=======—=——-
EIL. SENOR SECRETARIO.- "49.- De las categorfas de calificacifn.- El
Consejo Nacional de Valores, mediante resclucifn general determina
ra los sistemas, procedimientos, categorias de calificacibn y perig
dicidad de la misma, considerada su naturaleza de valores de renta
fija o© variableyén atenci®na las sigulentes normas generales: 1)
Los valores representativos de deudas se calificardn en considera-
ci6n a la solvencia y capacidad de pago del emisor, a lasgarantias
gue presentare, a la prchbabilidad de no page, al del capital e in-
tereses, a la liquidez de 8ste en el merecado, a la informacifn dis
ponible para su calificacifn, v otros factores que pueda determi -
nar el Censejo Nacional de Valores; y,.- 2} Las accilones y demds va
lores patrimoniales se calificaridn en atencidn a la presencia bur-
s4til del emisor, desconcentracién accionaria, liquidez en el mer-
cado, informacién pliblica respecto del emisor y otroa factores gue
determine el Ccnsejo Nacional gde valﬁres¢w La calificacifn de accio
nes serd veluntaria, por lo gque ge podré& efectuar oferta plblica -
_.de acciones sin contar con la respectiva calificacibn de riesgo.- 5in
embarge, el Consejo Nacional de Valores podrd ordenar la califica-
ci6én de acciones, con causa fundamentada, perddn, senor Presidente,
de acciones, como causa fundamentada”.- Ese es el texto,--w—-—=—-=
EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracién el articulo.- S5in debate, -
tome votacifn.———————mm— e e e i e e e o o e
EL SEfNOR SECRETARIC.- Los sefiores legisladores que est&én por el ar
ticulo, favor levéntar el brazo.- Diecisiete de veinte legisiado -

res, senor Presidente,——=rr—rsemme————=— o e e et i e
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EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente artficulg,====cceecaa-
EL SENOR SECRETARIO.~ Cuarenta y uno,..Perddfn, "50.- De la suspen

sifin.- Los emisores ﬁnicaﬁente-pqdr&n suspender el proceso de cali
ficacibn de sus valores cuande los retiren de circulacién, o cuan-
do sus wvalcores no sean nhjatﬂ_dé negociacién piblica, previa noti-
ficacidn al Consejo Nacional de Valores, a la Superintendencia de
Companfas, a las holsas de valores y asoclaciones de autogestidn” .-

Hasta aqui @1 Artl Ul . = s o o o e o i i o o e
EL SENOR PRESIDENTE.~- En consideracifin el articulo,=—==—cocacamaaaa
EL SENOR SECRETARIO.- "Autcregulacidn” es la Gltima palabra, sefior
Pre s ie e, o e e o e e o e o e o o e e e P e
£L SENOR PRESIDENTE,- Sin dekate, votacibn,-=—=====- s ke e -

EL SENOR SECRETARIC.- Los senores legisladores gue estén por el ar
ticuio leldo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legis
ladores, s8en0r Presidento, s e m e e e e e o
EL SENOR PRESIDENTE.~ Aprobado.= El siguiente artfculo,—=~=s=—cewaa
EL SENOR SECRETARIO.- "51.- Norma general.- Titulc XIII,- De las In
fracciones y Sanciones.- Toda persona natural o juridica que infrin

ja una dispasicidn contenida en la presente Ley, en sus reglamen -

tos o en las demlds normas complementarias, podr& ser sancionada con
penas pecuniarias v no pecuniarias, de acuerdo con las normas con-
tenidas en este Titulo.- La Superintendencia de Compaffas, de con-
formidad con las normas de esta Ley, las resoluciones gue exXplida -
el Conseijo Nacional de Valores, impondrd las sanciones del caso".-

Hasta qui el artliculo.-=— s e e e e e e e e e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracifn el articulo.~ Sin debate, -

votacidn,———===-— o et e et e e e o e e e e e
EL SENOR SECRETARIC.- Los senores legisladores gue est&n por el ar
_#fculo, favor levantar el brazo,- Diecisiete de veinte legislado -
Y8, SENOr Prasidenfe. —— s e s i e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE,- Aprobado,=- E]l siguiente articulo,=——-—=r~===~
EL SENOR SECRETARIC.~ Cincuenta y uno, perddn, "52.- De las Infrac
ciones.~ Para efectos de esta Ley, se considerar&n infracciones las
gue constan & continudcifn y sus responsables serin sancionados sg
gtn lo determinen las normas generales expedidas por el Consejo Na
cional de Valores para establecer la gravedad de estas infraciones;
i] Proveer al mercado informacidfn que no refleje adecuadamente la

cvnf e
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situacisdn financiera, patrimonial ¢ econfmica de la empresa, o di-
fundir noticias falsas o tendenciosas;.— 2} Realizar actividades -

tendientes a fijar o hacer variar los precios de los valores;.- 3)

No difundir en la forma, © con la preiodicidad u oportunidad gue de
termine el Consejo Nacional de Valeres, la informacidn cuya divulga
cifn se exige en los términos de la presente Ley y de sus normas -
complementarias; .~ 4) Operar en base a informacifn privilegiada no
difundida, segiin lo reguiere en los t&rminos de la presente Ley y =
sus normas complementarias;.- 5) Adguirir para siI o para terceros,

acciones de companias gue éestén inscritas en bolsas sin someterse -
al procedimiento de aviso de adgquisicidn, cuando &ste sea requeri -
doj.- 6) Permitir gue los fondos de inversifn no se rijan per las -
dispogiciones de esta Ley y sus normas complementarias;.- -7} Acor
dar, decidir, permitir © no oponerse & Jque empresas en estado de -
guiebra, llieven a cabo emisiones de valores, sin previamente infor-
mar al Consedjo Nacional de Valores y & la Superintendencia de Compa
iifas, en ejercicioc de funciones de auditor interno o externo, cali-
ficadora de rieggo o administrador;.- B) Realizar actividades esta-
blecidas, permitidas © reguladas por esta ley sin estar inscrito en
el Registro del Mercado de Valores;.- 9) Favorecer o perjudicar a -
determinados grupos o personas siendo miembro del Ceonsejo Nacional

de Valores, o encontrindose en el eijercicic de facultades de super-
visifn, control, fiscalizacifin vy revisidn;.- 10) Efectuar califica-
cicnes de riesqo gue no se ajusten a la situacién realdelvalor; v,.—
11) Faltar a lecs deberes y obligaciones o incurrir en las prohibicio
nes tipificadas en esta Ley o en sus normas complementarias”.— Has
ta aqul el articulo,-==m=wr————-- e o e i e e e e i e
EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracifn el artficulo.~- El honorable

‘.__ulj Dﬁvalns - S S S S S A S A S R e ke gk el gy il ik gkl S i W S el S (S oy ——— i . iy i S e S — T —— - —

=

EL H. DAVALOS GUEVARA,- Gracias, sefior Presidente. Tomando en consi
deracifn la importancia gue va a tener en la actividad financiera y
del mercado de capitales, yo creo gue es fundamental el precocupar -
ncs porque el resultadeo, el producto de las recaudacilones gue pro -
duzcan las multas que van a establecerse como consecuencia de este
articulc, no caigan justamente en 1o gue ha representado histdrica-
- mente en muchas instituciones gue van precisamente a enriquecer los
gastos corrientes de la entidad. Yo creo que es fundamental gue los

ciefee
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recursos generados por esta sitvacidn se establezcan para benefi -
cio de guienes van a trabajar en esta actividad; es decir, para la

profesicnalizacibn, paralla'techificacidn de todas las personas =

) U

que van a actuar justamente en esta actividadd. Por tal razbn yo me
permito sugerir un complemento al Articulo cincuenta y dos, en el

Frmm

siguiente texto, si usted me permite, senor Presidente, gue diria:

"El producto de las multas que se recauden por la Superintendencia
de Companlas, por las infracciones senaladas en este articulo, se
destinardn a la creacidn de un fondo gue, administrado por la misma
Superintendencia, se utilizard para la promocifn del mercado de va |
lores y la capacitacidn técnica y profesional de los funcionarios,
emp leados y operadores de las entidades reguladas por esta Ley v -
su entidad de control®, De tal forma gue pongc a mocién este com -
plemento del Artfculo nfimeroc cincuenta y dos, senor Presidente,--—-—
EL SENOR PRESIDENTE.- Le pedirfa gue el texto entregque a Secreta =
rfa, y consulto si tiene apovo.~ La honcrable Minuche.- Est4 apoya
do. De tal manera que voy a someter a consideracién del Plenario

la rectificacifin que pide el honorable Ddvalos.~ D& lectura, sefior

Secretario,=——=-=———- e e 0 1 o 4 e e e i e e e et
BL SENOR SECRETARIO.- Al final dei Articule 52, agregar un inciso

que diga: "El producto de las multas gue se recauden per la Superin
tendencia de Companfas, por las infracciones senaladas en este ar-
ticulo, se destinardn a la creacifn de un fondo que, administrado -
por la misma Superintendencia, se utilizarg para la promocifn del -
mercado de valores y la capacitacidn técnica y profesional de los

funcionarios, empleados y operadores de las entidades requladas -
por esta Ley ¥ su entidad de control®.- Bste es el texto del Glti- I
mo incisg o Tlitime numeral, sefor Presidente,=====- ———————— e
/EL SEROR PRESIDENTE.- Habiendo tenido &_payc la mocidn, voy a some-
ter a votacidn. Debe tener las dos terceras partes del Flenaric pa
ra que sea aprobado. Quiero.aclarar gue el numBrico del articulade
no corresponde al cincuenta vy dos, sino al cincuenta y tres, por -
gue el Plenario.,. al cincuenta y dos corresponde, perddn, si, co-
rresponde al cincuenta y dos.- Someta :a votacidn, senor Secretario,
EL SEROR SECRETARIO.-~ Los sefores legisladores gue estén por el ar
~ticulo con la mecidn presentada, favor levantar el brazo.- Dieci -

sé€is de veinte legisladores, schor President@.——=——meeceee oo n————
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EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprchado; de tal manera que se intro-
duce en el articulo la mocifn presentada por el honorable Didvalos.-—
El siguiente articulo,—==fesmrmwen mmre c— - e e e e e e
EL SENOR SECRETARIO,=- Eﬁﬁ,ﬁ;be 1aﬁ sanciones,.=- Las infracciones se
naladas en los numeraleﬂ-1;72'y'lﬂ-del articulec anterior ‘serén re -
primidas de conformidad con lo dispuesto en el Artfculo 363 del C6-
digo Penal.-.sin_pﬂrjuiciﬂ de las referidas sanciones penales, se =
establecen las siguientes sanciones: 1) Multa, desde un veinte por
ciento hasta un doscientos por ciento del wvalor de la transaccifn;

o, en el caso de gue la infraccidn no se refiera a una transaccidn,
milta de una suma no mayor a cien millones de sucres ni menor a -
diez millcones de sucres;.- 2) Inhabilitacifdn temporal o indefinida

para ejercer las facultades gue esta Ley confiere, o para Ser fun -
gcionario, empleado, director, acvcionista principal, administrador,

auditor o asescr de companias o entidades inscritas en el Registro

del Mercado de Valores, o ejercer funciones en el Consejo Nacional

de Valores o en la Superintendencia de Companfas.- La inhabilita -
cifn puede ser temporal o definitiva e implica la suspensidn o can-
celacidn de la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores -
por igual perfodo;.- 3) Destitucién del cargo;.- 4) Suspensifn en -
el ejercicio de los derechos de acciocnista, o prohibicidn de enaje-—
nar las acciones;.- 5) Obligacifn de venta de acciones; y,.— 6) Sus
pensifn o cancelacitn de la autorizacidn para operar, negociar valg
res o participar en el mercado.- La suspensifn definitiva del permi
3o de operacidn implica la automdtica liquidacién de la sociedad in
fractora.- Por las personas juridicae responderfn solidariamente -
sus rePresentantEEJlegﬁles.ﬂ administradores, a menos que se proba-
re su falta de participacién ©.su posicidn al hecho constitutivo de

“ta infraccibn.- Esas sanciones se impondrdn de conformidad con lo -

que disponga el reglamento gque para el efecto dicte el Consejo Na -

cional de Valores".- Hasta aquf el articulo,====—mm-ermermm e e men———
EL SENQR PRESIDENTE.- En consideracién el articulo.- E1 Honorable
Marcelo Santos.=—-=—==+—=—=er== e e e S 7 e e
EL H, SANTOS VERA.—- Senor Presidente, yo propongce gue el agregade -
propuesto por el honorable Ddvalos y aprobado en el artfculo ante -

" rior, sea trasladado a la parte final de este articulo, que es en =

el que se establecen las sanciones entre las cuales esti en primer

llf}"‘-i
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lugar la multa, ﬁst¢ para un mejor oxrdenamiento de la ley.*~~***~-. {
EL SEROR PREBIDENTE.- Eleva a mocidn, Diputado Santos?,-——-—s—=-—=- § -
EL H. EAHTQEJ#EﬁE}~'Eifflg~eleva'a MOCLEN , == mmmmmmmmmmmiem e |
EL SEROR “REEIﬂEﬁfﬁ - 5i hay guien le apoye en la Sala? Hay apoyo.- 17

Someta a vataﬂlﬁn, sefior Secretatrlo,—=====—cemwcrm—mam———— i
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por la mo. |

cibn del sefior Legislador Marcelo Santos, levantar el brazo.- Die
cisiete de veinte legisladores, sefior Presidente,-—-—==-=—sro=com=-
EL SENOR PRESTIDENTE.~ Existiendo las dos terceras partes, queda -
aprobado,~ El siguiente articulco, sefior Secretarijo,—----———-—=-m===
EL SERQR SECRETARIC.- “Artfculeo 54.- De la presuncifn de fraude.-
presdmese fraudulenta la guiebra de cualgquier intermediario de va- !:

lores originada en el incumplimiento de contratos gue provengan de
operaciones sobre valores ejecutades por cuenta propla, siempre que
a consecuencia da-las pfrdidas provénjentas de esas operaciones no
pueda satisfaEE:réi'cﬁmﬁlfmiﬁnﬁﬁ ﬂa-la§ que'ejecutarE por cuenta -
de sus cumifenhﬁé* Haata aqhi el ArtLculo.==msm—————————————
Reasume la dlrecciﬁn de ia $Hﬂi§n o1 safior Presidente titular, in-
geniero Carlos Villejo I6pez.~ En consideracidn el artfculo.- Sin

debate, votaditn.~ Seficr Bacretario, tome wotacibn,---——rrre—-————-—--—
EL SENOR SECRETARIO.- Los séﬁcres-IEgialadﬂras gue estén por el ar :
ticulo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legislado - '
res, sefor Presidente. ***** o ke e i s g e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- E1 siguiente articulo.-—=
EL SEROR SECRETARIO.~ "55.- Tftulo XIV.-Disposiciones Generales.~

De las expres1mnes excLuEivas.~ Solamente las perscnas naturales o
}ufidlcas autar;zaﬁas segfn eata ley podrén utilizar las expresio-
nes "casa de valores", “"operador de valores", "bolsa de valores",

"administradora de fondos®, "calificadora de riesgo", y las demés
especificas utilizadas en ld presente ley y sus normas complementa [7
rias.=-.No pndra Jaarse: erp:esiﬂnea que, por una semejanza fonética '
o . semfntica . induzcan a ¢onfusifén con las anteriores. El consejo
Nacional de Valodres calificari la semejanza",.,- Hasta aguiel articu

EL SENCOR PRESIDENTE.-~ En congideracién para debate.~ Sin debate, tc

'EE vﬂ ta{:iﬁﬂ. ************ “m......i,..._-........__..._.-...-.........-.,.-..i--—n.—ﬁuuuuﬂuﬂ_-*_--——hw!—ﬁ-ﬂ-ﬁlﬂﬂﬂi-‘

EL SEROR SECRETEEIH¢" Los sebores legisladores que esté&n por el ar I_
11-_;‘;4-.-1 |

———ﬂ-u—HﬁnH-ﬁ-n%ﬂf?4#ﬁ#ﬁ?ﬂH-#ﬁH*@—H#-F1ﬁF-”HH———ﬂﬁﬂﬂﬂ—ﬂﬂﬂﬂ-ﬂmﬂmwnﬂwnj-_
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ticule, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legisladores,

sefior LS EARIUER , mo i e i e o i o i e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sidou aprobado.- Siguiente articulo,—--—-=====
EL SEROR SECRETARI(Q.~ "56.- De las comisiones.- Las comigiones, ho-
norarios o tarifas gue cobren las instituciones reguladas por esta
Ley a sus clientes o comitentes serin estipuladas libremente por los
contratantes, sin gque se pueda invocar tarifas o aranceles determi-
nados por asoclaciones, entidades gremiales u otras personas. La Su
perintendencia de Companias v las bolsas de valores, investigaran y
sancionardn précticas monopdlicas u aligapﬁlicas} en la fijaciSn de
dichas comisiones, honorarios o tarifas”,=—==—cemcececccccc e ——-—
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- Sin debate, to
ME VOLACIOM, = = o e i e e e e e e o i S st e e e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que est&n por el ar-
tficule, favor levantar el brazgo.- Diecisiete de veinte legisladores,
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- El siguiente artfculo.----
EL SENOR SECRETARIO.- "57.- De la informacifn privilegiada.- Infor
macién privilegiada es la informacidn alin no divulgada al mercado y,

que al serlo, puade afectar al comportamiento o modificar la oferta,
demanda o el precio de valores en el mercado.- Las personas gue por
sus funciones, o cualquier persona que tuviere acceso a informaci6n
privilegiada © no hecha pfiblica...,perdfn, sefior Presidente, estd -
ilegible, estd borrado, "o nc hecha piblica..." En el segundo inci-
£0 en la segqunda lineca estd borrada una parte, nhosé. Ya, "ono hecha
piblica respecto de las sociedades emisoras inscritas en el Regla -
mento del Mercado de Valores, deberdn guardar reserva de tal infor-
macitn y ne podrin negociar directa o indirectamente con acciones u
otros valores patrimcniales da dichas sociledades hasta gque las res-
pectivas informaciones sean divulgadas'al mercade” .- Hasta agul el
articulc, sencr Presidente.—==——m— e e
ELl. SENOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.- Sin debate, se
nor Secretaric, tome votacidn,———m——r=rorr s e —————— -
EL SENOR SECRETARIO.- Los senores legisladores que est&n por el Ar-
tfculo cincuenta y siete, favor levantar el brazo.- Diecisiete de =

veinte legisladores, selor Presidentg.———— e e e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.~ Siguiente articulo,-=———===--
EL SENOR SECRETARIO.~ "58.- De las negocilaciones privadas,.~ Negocia

il-l-f;!r
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cifn privada es la gue se cefectfa directamente entre el tenedor de
un valor y un adquiriente, sin la participacién de una casa de valo
res ni la utilizacién de medios de publicidad.- En caso de acciocnes
admitidas a cotizacién bursitil, el wmonto de las negociaciones pri-
vadas no podraé exceder del uno por ciento (1%) del capital suscrito.
Para efectos de la determinaciéin de este monto se tendrd en cuenta !
las cesiones o adguisiciones del respectivo cedente y cesionario du |
rante el ano fiscal, con excepcidn de las donaciones o sucesiones -
hereditarias.- Serdn nulas las negociaciones realizadas enviolacidn |
de lo gue dispone el presente articulo sin gque por consiguiente, el
cesionario pueda ejercer ninguno de los derechos que otorga la ley
al accionista.- Los operadores, administradores y otras personas -
que ejerzan cargos de responsabilidad en instituciones requladas por
esta ley no podrdn realizar negociaciones privadas con valores ins-
critos en el Registro del Mercado de Valores".- Hasta aquf el artfcuy

lo.+=remm—=~ e e e e e o e e e e ——

EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideracidn para debate.- Sin debate, to
me votacidn.,--——==——- e e e 5 ot it e . i i e . e e
EL SEROR SECRETARIOD.- Los sefcres legisladores que estén por el ar-
tfculo, favor levantar el Brazo.,,———==—-—ms e e —————————— .

EL SEHOR PRESIDENTE.- Tome votacifn,w-—=rescmccccoccccc e e e e —————
EL SENOR SECRETARIQ.- Quince de diecinueve legisladores, sefor Pre-
S N B . = e e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.~- Ha sido aprobado.- El siguiente artfculo.,-=---
EL SENOR SECRETARIO.- "59.- Del sigilo bursatil.- Prohibese a los -
intermediarios del mercado de valores divulgar los nombres de sus -
comitentes, salvo en el caso de una auditorfa, inspeccidn o fiscali
zacifn de sug operaciones por parte de las Superintendencias de .Com
parifas o de Bancog, o de la respectiva beolsa, o en wvirtud de una pro
videncia judicial.- Los miembros del Consejo Nacional de Valores, -
los funcionarios v empleados de las Superintendencias de Comparfifas

o de Bancos, u otras personas gue en ejercicio de sus obligaciones

de vigilancia, fiscalizacién y contrel tuvieren acceso z informaciéin
privilegiada, reservada o que no sea de dominic pGblico, no podrin
divulgar la misma, ni aprovechar la informacidén para fines persona
les o a fin de causar variaciones en los preciocs de los valores o -
perjuicic a las entidades del sector pdblico o del sector privado".-

).

S ————————— L e ..
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Hasta agqul el articulo, sSenor Presidente.,—=—=——-—sosemmccameenme——-
EL SENOR PRESIDEWTE.- En consideracifin para debate.~ Sin debate, to
TRE WO T A T T o = o o oo o s i s i st o 2k e 0 A e g e i e
EL SENOR SECRETARIO.~ Lus sefiores legisladores gue est&n por el ar-
tfculo, favor levantar el brazo.- Diecis€is de diecinueve legislado

res, sefor Prasidente,-=-=-=== e e e i i e S ——————
EL SERNOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado,- El siguiente articulo,-==--=-
EL SENOR SECRETARIO.~ "60.,~ De la negociacidn de paguetes acé¢iona-
rios.- Los emisores, intermediarios u otras personas dque oferten en
bolsa u otro mecanismo centralizado de negociacibn, paguetes accio-
narios gue reprasenten mds alld del guince por ciento del capital -
suscrito de una compafifa, deberdn hacer pGblica tal intencidn con al

menos siete dias de anterioridad".- Hasta aguf el articulo.---——=--
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- Sin debate, to
me Vﬂtﬂ.ﬂ 15“ - -----"'--‘-""-"-"-—'-*“-—-**‘H S L, S s i, g s i i S s S P S e, T S S S S — e T

EL SEROR SECRETARIO.~- LOs seficres legisladores que estén por el ar-
ticuleo, favor levantar el hra&d;* Dieciﬁéis de diecinueve legislado
res, senor Frgside;te;-a*--¥*ﬁu—---*-—* ————————————————————————————
EL SENCR PRESIBE&TE.* Ha sido aprobado.- El siguiente articulo.----
EL SENQOR SECRETARIO.- "6l.- Del avisode adgquisicidn.~ La intencidn
de adguirfir - un guince por ciento ¢ mds del capital suscritc deuna
compafifa inscrita en bolsa deberd ser precedido por un aviso de ad-
quisicifin, por medio del cual deberd comunicarse a los titulares de
las accicnes, a la compania emisora, a la Superintendencia de Conmpa
fifas v al mercado en general, de este objetivo, de acuerdo a las -
disposiciones gue para el efecto dictard el Consejo Nacional de Va
lores.—- La comunicacién de los avisos se hard mediante nota escrita
y por la prensa, con al menos siete dfas hibiles de anticipacifn, e
incluird los plazZos, té&rminos, condiciones de la misma, incluyendo

el precic v la forma de pago.- Toda adguisicidn gque conjuntamente -
con las acciones ya poseidas eleve o pretenda elevar la participa -
cifn en el capital suscrito por sobre el porcentaje senalado, inde-
pendientemente de su monto, deberd ser notificada a la compaiifa emi
sora, dentro de los siete dfas h&biles postericres a la negocia-

cidn® .~ Hasta aquf el artfculo.-=r——=—somermecmememe—— - ——— i
ZL SEROR PRESIDENTE.~ En consideracifn para debate.- Sin debate, to
ME VOLACIOI . == s e o o i e o 8 i

cseleo




aNd 38  PLENARIO DE COMISIONES P3 - 73

EL SENOR SECRETARIO.~ Los gefiores legisladores gue estén por el ar-

ticulo, favor levantar el brazo...-——---=———==-- e ————
EL SEROR PRESIDENTE.- Estamos en votacifn.---——=————-- ——————————— ;
EL SENOR SECRETARIC.~ Quince de diecinueve legisladores, sefior Pre- :
R L3 2 . o e e o e ek e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Votacién.- Siga, sefior Se |
cretario, ~==-mm—— e e e e e i |

EL SENOR SECRETARIO,- "62.- De la auditorfa externa.- Las institu -~
ciones reguladas por esta Ley, asi como los emisores de wvalores iﬁg
crites en el Registroc del Marcado de Valores estarén obligados a lle
var auditoria externa. Dicha auditorfa deber8 efectuarse anualmente

con revisiongs semegtrales o trimestrales de acuerdo con las normas
que para el efecto dicte el Consejo Naclional de Valores. Las audito
rias externas sflo pedrin ser realizadas por guienes consten tanto
en el registrc gue lleva la Superintendencia de Bancos como €n el -
de la Superintendencia de Compaifas”.~ Hasta aqui el artfculo,-==--
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideraciln para debate.- 8in debate, to

ME VOTAC IO . = s o o ot e e ot e o i ot e ot e 0 e e
FEL SENOR SECRETARIO.- Los senores legisladores que esté&n por el Ar-
tfculo sesenta vy doz, favor levantar el brazo..,===—=———smmecesceeme——

EL SENCR PRESIDENTE.- Honcrables diputades, estames en votacibn.--—-
EL SENOR SECRETARICO,~ Dieciséis de diecinueve legisladores, senor -
Pres Lde Nt . m e e o e o i e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente articulo.-———=—=c==—-
EL SENOR SECRETARIO.~ "63.—- De las negociaciones del sector pfblico.
El Estado vy 1a5-entidﬁd&5fﬂ51 sector pfiblico deberfén realizar la co
locacidn de valores gue emitan o gue havan adguirido,a través de = I
los mecanismos eentralizaﬁﬁs:ﬂe3ﬂagﬂciaciﬁn o subasta se mantengan

¢ lleve a cabo el Eancﬂ-Eentral'ﬁélecﬁﬁ&nr o en las bolsas de wvalo
res existentes en el pafs.- El imstituto Ecuatorianc de Seguridad -
Social, la Curpnraciﬁn'Finanﬂiéra Nacional y otras entidades de de-
recho plblico deberé&n realizar sus operaciones bursitiles a través

de funcionariocs o empleados designados para el efecto y calificados
por la bolsa de valores.- Dichos funcionarios o empleados no podrén

i
i

realizar negociaciones a nombre de terceros y no serdn compradores
ni vendedores en una misma transaccifén".- Hasta aqui el articulo.--

EL SENOR PRESIDENTE.~ En consideraci®n para debate.- Sin observacio
bﬂi)‘f‘ﬁf."
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nes, tome vutaciﬁﬁ;hfﬁﬁ ----- s e 8 e e o e o i e e e
EL SENOR SECRETARIC,~ Los sefiores legisladores que estén por el Ar
ticulo sesenta y tres, favor levantar el brazo.- Quince de dieci -

nueve legisladores, sefor Presidente,-——=————wwawwn—— e T
EL SENOR PRESIDENTE.~ Aprobado,- El siguiente artfculo,--—a=s=w-s-
EL SENOR SECRETARIO.- "64.~ De la publicidad.- La puhlicidadt‘#fﬁ-
paganda o difusifn gue por cualguier medic hagan los emisores, in-
termediarios de valores, bolsas de valores y otras institucicones -
reguladas por esta ley, no podrin contener declaraciones, alusin"*'.
nes o representaciones gue puedan induclir a error, eguivecos o cﬁE
fusidn al ptblico sobre los valores de oferta pfiblica o sus emiso-
res” .~ Hagta agul el articulo,.=—rer s cr v cnma e mn e - ——-—
EL SEHOR PRESIDENTE.- En consideraci6n para debate.-~ Sin debate, -
tome votacidn.-—-==—v—sm=—m==- e e e
EL SENOR SECRETARIO.~ Los sefiores legisladores que estén por el Ar
tfculo segenta y cuatro, favor levantar el brazo,-= Dieciséis de die

cinueve legisladores, senor Presidente.-—w—————m———emmmeccm e e e
EL SEROR PRESiDEHTE;- Ha sido aprobado.- El sigquiente articulo,---
EL SENOR SECRETARIO.- "65.- De los centros de informacién.- Las bol
sas de valores y otras asgcilaciones de autoregulacidn deberdn man-
tener centros de informacifin al pGblico en los gue se registre la
informacién gque deben hacer pfblica los emiscres o instituciones
regulados por esta Ley. Estos registros, al igual gue el Registro

del Mercado de Valores, serdn pGblicos y, la informacidn en ellos -
contenida debe ser ampliamente difundida por medios electr6nicos u
otros sistemas a i¢s"ﬁuE;téngan-accesn los partfcipes del merca -
do".~ Hasta agul €1 aftloulo.=-=s=wmsmmmmsm———————— i
EL SENOR PREEIBEHTE.*'Eﬁ*%ﬁﬁ#iﬂhfﬂﬂiﬁh para debate.- Sin debate, -
EOME VOLACION . ~m s o s e e e e e e e e e e e e
EL SEROR SECRETARIO.- Los seéfores lﬂgislﬁﬂDrEH que estén por el ar
ticulo, favor levantar El hraznq' Diecisiete de veinte legislado - |

res, senor Presldente.--——*——-&—4—4—h——~=—*-~*-—h ——————— o i e My ot it
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha side aprobado.- El siguiente articuloc,---
EL SENOR SECRETARIO,.- "66.- De l6s valored absolutos.- Todos losva
lores absolutos expresados en esta Ley vy sus normas complementa -
rias se ajustarin anual y acumulativamente por el Indice de precios |
al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas

-Ili-l.ﬂ'f-i-
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y Censos =INEC= por el ano inmediatc anteriocr, v tendrin vwvigencia
por un ano calendario a partir del 1 de enero".~ Hasta agui el -

T o 1.0 1 ey P gy Sy S
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- Sin debate, -
tOME VOLACLION , == e i o s e e e e e —ie e i

EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que est&n por el ar
tficule leido, favor levantary el brazo.- Diecisiete de veinta legig_
ladores, SEROY Prafionto . e e e o e o o i e o e i 7= = e o e o 0 ft e i e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- El siguiente articulo.---
EL SENOE BSECRETARIO.- "€7.- De la participacifn del sector finan-
clero,- Las companias del sector financiero privade controladas por
la Superintendencia de Bancos podrdan participar en el capital de -

las casas de wvalores hasta en el 25 por ciento del respectivo capi

tal social™.- Hasta agul el articulo.-=————————m e e e e
EL SENHOR PRESIDENTE,- En consideraci®in para debate,- Sin debate, -
tome Volaciln, —— === m e e e e e e e e e ————

El. SENOR SECRETARIO.~ Los sefores legisladores que estén por el ar
ticuleo, favor levantar «l brazo.- Diecis@is de veinte legisliado -
res, sencor Presidente.—=——r——rs e c e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- El siguiente artfculo.-—--
EL SENOR SECRETARIO.- "68.=- Da las inversiones obligatoriasde las =
companias de sequros,~ Con excepglfn de las inversiones obligatorias

en valores emitidos por entidades v organismos del sector plblico, las
otras inversiones gque deben realizar enel pais las companias de segu
res, podrdn ser efectuadas en titulos valores privades inscritos -

en el Registro del Mercado de Valores O en fondos de inversisn".-

Hasta aqui el ar;iculﬂ. ----------------------------- o
ELL. SEROR FRESIDENTE.- En ﬁansideraciﬁn para debate.- B5in debate,

tome v&tacie‘jn.-————_---———-————--—-—----—-— e S —— R S e S S e s =
EL SEROR SECRETARIO,- Los sefores legisladores gue esté&n por el ar
tfculo lefdo, favar levantar el brazo.- Diecis€is de diecinueve lg
gisladores, senor Presidentg, ~——=w e s ce e e e e e - ——
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- El siguiente artfculo.------——-~-
EL SENOR SECRETARIO,.- "6Y9.-~ De la Conversifn de deuda.- Las compa
niazs inscritas enel Registro del Merecado de Valores yven bolsa, cuyo
objeto social sea realizar algunade las siguientes actividades: agri
cola, pecuariaragrmindustriai{nmﬂufacturera,fﬂrestal,pesquera,n@_

nera, de turisme v de la construccifn, podrén incrementar sus caplita

I

'-——-ﬁ_——m—--m__-_
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les con recursos provenientes de la conversidn de deuda externa ecua
toriana, de conformidad con las disposiciones gue para el efecto -

dicte la Junta Monetaria".- Hasta aquf el articulo.-——=-—==—re————
EL SENOR PRESIDENTE.=- En consideracifn para debate.~ Sin debate, -
EOME VOTAC IO, = et it i 1 ot e o ol e S

EL SEROR SECRETARIO.- Los senores legisladores que estén por el ar

ticulo, favor levantar el brazo.- Dieciséis de diecinueve legicsla-

dores, senor Presidento.-————rmm s e s e e e e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sidc aprobado.- El sigulente articulo,=--=-
EL SENOR SECRETARIO.- "70.- De la apelacifén.- De las decisiones -
sancionadoras de la Superintendencia de Compafifas, bolsas de valo-
res y otras asociacicnes de autoregulacifn, asf como de la negati-
va de inscribir wvalores en un mecanismo centralizado de negociacidn
o por falta de pronunciamiento scobre solicitudes presentadas a las
asociacicnes o mecanismos antes mencionados, podré recurrirse ante |
el Conse’jo Nacional de Valores, en el término de siete dias conta-
dos desde la fecha de entrega de la respectiva decisifn.- De la re
solucidn del Consejo Hacicnal de Valores se podrd apelar ante la -
Corte Distrital de lo Contencioso Administrativo".- Hasta agqui el
artfculo ., —— == mm e e e e e e —
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracifén para debate.- Sin debate, -
tome Votacilln ., === e e e e e e e e e e e e e e i e
EL SENQR SECRETARTIO,.~ Los= seriores legisladores que estén por el ar

ticula, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legislado -

EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- El1 siguiente articulo.---
EL SENOR SECRETARIQ.- "7l.- Titulo XV.- De los Incentives Tributa-
rios y Reformas a Otras Leyes.- De los impuestos.- Refbrmase la Ley
de R&gimen Tributario Interno en los siguientes t&rminos: 1) En el
Artfculo 9 agréguense los sigulentes numerales: "21. Las ganancilas
de capital, utilidades, beneficios o rendimientos distribuidos por
los fondos de inversién v fideicomisos de inversifn a sus benefi -
ciarios".- "22. Las ganancias originadas en la enajenacifnde accio
nes hechas a través de las bolsas de valores del paifs hasta el ano
2000. A partir del ano 2001, inclusive, estas ganancias se somete-
rén al régimen tributario que tengan, en general, los rendimientos
financieros" .~ "23. Los intereses que generen las ogligaciones el

| veofaa
——_—nmn——-__—-_-—;———_.—_—___.___._-#
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tidas por las socl&ﬂaues sujetas a la vigilancia y control da la -
Superintend&ncia g CGH@&&I&E - 2) En el Artfculo 10 agréguese -
los siguientes_nﬂméraiéé; ®45, La variaci®n de valor en sucres del
principal o capital de las_ahligacianes contraldas, perﬁén.'cnntrg
tadas en unidades de véldr”ﬁmnqﬁaﬁtﬁ" = "16. E1 50 por ciento del
valor efectivamente pagade eén numerario, durante el respectivueuer |
cicio flscal, HOT canceptm de adguisicifn primaria de accicnes ob-
jeto de oferta pﬁbllna. Las acciones objeto de dicho beneficio no
podrdn ser transferidas durante un lapso de 6 meses contados desde
la fecha de su respectiva adquisicidn".- "17. El 50 por cientc de
la emisidn de acﬁimnes.que ha?a' gido cbijeto de colocacién prima -
ria a trav8s de las bolsas deé valores y a través de oferta pl-
blica. En este caso, la compafifa no podri hacer la disminucidén de
su capital social duraute 5 anos.-= Las deducciones senaladas en los
numerales 16 y 17 de ezte artficulo tendrin vigencia hasta el afio
2000 inclusive y no podr&n exceder del cincuenta por ciento de la
base imponible del cnrraspmnﬂlente ejercicio. El saldo no utiliza-
do podri ser deducido én ejercicios posteriores hasta un limite de
cinco anos™.- 3j¢5ust1tﬂyanse el segundo y tercero incisos del Ar-
tfculo 22 por él-ﬁiquiantﬁ: "Los ingresos por concepto de intere-
ses, descuentos y cualguier clase de rendimientos financieros, pS6-
lizas de chmulﬁtiﬁn,_caftificadns de inversifn, avales, filianzas y
cualuui&r ntfn'tiﬁﬁude ﬁﬂﬁuﬂEntaE, sean e€stos emitidos por institu
ciones hancarlaﬁ, *;nanclﬂraa o de intermediacién financiera o p&r
personas 3urid;cas que na pé:tene:ﬁan al sector finanﬁlerﬁ, REI co
mo las qananciaﬂ pxnﬂewieﬁtes ‘de Ia tranaferencia de acciones qua
se transen por médio 4e 1a bﬁlsa ‘A vélaras, 1ndep&ndientemente -
del lugar de residencla Jal inversiﬂnistaf no formardn parte de la
renta global y se sﬁﬂet&rén ) 1m&ua$tﬂ ﬁnicﬂ dal ocho por ciento,
pudiendo deducir Excluaivamante 1&# peramnag naturales el compo -
nente inflacionaric de téle&:raudiﬁiéﬁtnﬂ]fiﬂancierma. Al mismo tra
tamiento se ﬂujet&rﬁn los ren&imienﬁnﬁ que perciban los fondos de
inversiSn. Se exceptfia de esta disposicifn los intereses gue se -

causen como resultado de las cpeféciﬂnas activas de crédito, los =

gque forman parte de La renta glnbal de sus beneficiarios.~ 4) Sus
- titdyase el Artfculo 94 por el siguiente: "Para efectos de esta -
Ley, el término saciedad cﬁmgrende'la persona juridica, la socie -

.iﬂll);ll
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dad de hecho, el congorcio de empresas, la compafifa tenedora de ac-
ciones que .consolide sus estados financieros con sus subsidiarias o ||

afiliadas, 2l fideicomiso mercantil, el fondo de inversidén o cualguier

entidad que, aungue carente de personeria juridica, constituya 'una
unidad econdmica © un patrimanim independiente de los de sus mien-
bros”.- 5) Suprfmase la filtima frase del Artfculo 38 gue dice: "de
conformidad con las disposiciones contenidas en el siguiente articu
10" .- 6) Derbgase al Articulo 39".- Hasta agui el artfculo.-=--==w--
EL SEfIOR PRESIDENTE.- En consideraci®n para debate.- Sin debate, to
ME VOLACLEI e o o o o e o s e o 7 e e e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por el ar-
ticulc, favor levantar el brazo.- Diecisiete de wveinte legisladores,

senor Presidente,~———=semaw et i o B . s o e e e b et i e it o _
EL SEROR PRESIDEWTE.~ Ha =2ido aprohado.- Siguiente artIculo,===~=== '
EL SEROR SECRETARIO.- "72.- De la exoneracidn de impuestos de regis *

tro.= Las inaaripciﬁnas_Que:déhanihacarse pﬂr-lﬁs actos contempla -
dos en esta ley, itncluyendo la constitucidn de garantfas, estén exen
tas del impu&gtﬂﬁkbfaqiﬁn:ﬁ*y sus adicionales".- Hasta agqul el ar- ;
ELCULD e o s e i o e e e e e e et S . . e . e e g
EL SENOR PRESIDENTE.- En congideraci®n para debate.- 5in debate, to
ME VO LA L N .~ o e e e e e e e e e e e e o e o o 2 ot e e e e e
EL SERCR EEERETERIG.— Los sefioras lagisladores que esté&n por el ar-
ticule, favor levantar el brazo.=- Diecisiete de veinte legisladores,

sefor PresS Aente s~ e e e e o o !
EL SENOR PRESTDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo.---
EL SEROR SECRETARIO.- "73.- De las planillas por inscripcién en el
Registro Hercan;iia— Los. derechos v todo tipo de gastos o cochros -
gue hagan los registradores mercantiles ¢ de la propiedad, por la -
inscripcifn de 1Ds.ﬁctés.qua contengan emisidn. de . obligacicones, i;

i

sus garantfas, las constitucicnes de companfas o sus aumentos de ca
pital contemplades en esta ley, sumados todog aquellos, gue en nin-
gln caso serin superiores al 0.50 por mil de la cuantia del acto o
contrato.~ Cuando los indicados funcionarios se negaren sin causa -
legal ¢ retardaren el ctorgamiento o la inscripeifn de dichos docu-
mentos o pretendieren recaudar valores mayores a los fijados, serdn
sancionadcs con la destitucidn del cargo por la Corte Superior de =
Justicia respectiva, a pedido del BSuperintendente de Companias® .-

nt:-f;qa
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Hasta aqul el articﬁlﬂ.*—w--—n-*fh—*—---——~*+~—--———*--—-—-f ——————— I'
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.~- Tome votacifn,

FL, SEROR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gue estén por el ar-
ticulo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legisladores,

sefior Presidentg.--—===-== e i 0 R 1 0 e . o B o o e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,--—-==--

EL SENQOR SECRETARIO.- "Articuleo 73.~ De las reformas a la Leyﬁhaﬂnﬂ
pafifas, perdén, "Artfculo 74.- De las reformas a la Ley de Compa

nfas.- RefdSrmanse las siguientes disposiciones de la Ley de Compa- |
fifas: 1) SustitGyese el articule 22 por el siguiente: "Articulo 22, |

La inversifn extranjera gue se realice en las sociedades y deméds en
tidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de -
Companfas n¢ reguerird de autorizacién previa de ninglin organismo - |
del Estado.- 2) El articuio 96 por el siguiente: "Articulo 96, ILa
companfia de respnns-ﬁbiiidad l‘imitaﬂa no podrE funﬂ:_Lcmar come tal si -

sus socios exceden del nfmero de guince; si excediere de este miximo
deberi transformarse an otra clase de compania o liguidarse”.- 3)

En el inciso piimera del artfculo 159, suprimése las palabras '"ni

subsistir con menos de cinco accionistas y'.~ 4) En el inciso segun
do del artfculo 159 cdmbiese las palabras "dos afios" por "un ano",=-
5) Sustitlyase el articuln-l?i, por el siguiente: "Articule 172. La
companhia podri establecerse con el capital antorizado gue determine
la escritura de constitucidn. La companfa podrd aceptar suscripecio-

nes y emitir acciones hasta el montc de ese capital. Al momento de
constituirse la companfa, el capital suscrito y pagado minimos serdn
los establecidos por resolucién de carfcter general gue expida la -
Superintendencia de Compafifas.- Todo aumento de capital autorizado

sera resuslto por ia Junta general de accionistas y, luego de cum =

plidas las formalidades pertinentes, se inscribir8 en el registro -
mercantil correspondiente. Una vez gue la escritura pfibiica de au -
mento de capital! autorizado se halle inscrita en el registro mercan
til, los aumentos de capital suscrito v pagado hasta conpletar el =
capital autorizado no causarén impﬁestcs ni derechos de inscripcifn,
ni requeririn ningfin tipo de autorizacidn o trimite por parte de la
Superintendencia de Compaiifas, sin gue se reqﬁiera el cumplimiento

de las formalidades establecidas en el articulo 33 de esta ley, he-

che que en todo caso deberid ser informado a la Superintendencia de !
-:-!--lfﬂ'ﬁ |

R N 5, 5, N .
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Compafifas.~ &) Enel Articulo 173, clmbiese la expresiﬁn ”capital 30
cial® por “capltal auﬁcrltn“ - 7) El fltimo inciso del artiuulo 189, l
por el slguiante. “Estas certlflcadﬁﬁ podrin ser inscritoa Y nego -
clados en las_bmlsas ﬁe valures del pails, para lo cual deberﬁ aia;i

mente expresar el capital'aﬂscritc que represente y el plaiﬂ_lgg¥a
su pago, el cual en todo naén noe podri exceder de dos aﬁas-cnntaﬂﬁﬁ
desde su emisifn.— Para lcs certificados que se negocien en bﬂlsa;
no se apllcar& lo dlsnuestc en la segunda frase del articalc 231 de
esta Ley.=...(va¢fo de grabacifn)... capital suscrito.- 9) En el -
articule 187, luego de la frase "la junta general de acciuniatas_;
agregar "o el &rgano competente”.~ 10) En el artfculo 189, cam -
piar el numeral 2 por el Elguiénte: "Las cifras representativas -
del capital autorizado, capital suscrito y el nfimero de acciones -
en que =se diﬁidé el capital suscrito®™.- 11} En el articulo 1%4, -
cambiar la expreﬁiﬁn "capital social” por "capital suscrito".,- 12)
En el articulo 1?4, agregar los siguientes inciscs: "El derecho -
preferente para éuscfipciﬁn de acciones podré ser incorporado en =
un valor d&nomiﬁadﬂ certificado de preferencia. Diche certificade
podr& ser neguci&ﬁﬂ 1ibrem¢nte, en bolsa ¢ fuera de ella.~- Dichos
certificados daran derecho a sus titulares o adguirentes a suscri -
bir las acciones ﬂetErminadés en el certificado, en las mismas con-
diciones que Eaﬂéia la ley, los estatutcs y las resoluciones de la
companla, dentrn"del'plazﬂ dé vigencia.~ Los certificados deberé&n
ser puestos a dlspmalclﬁn de los accionistas que consten en el 1li-
bro de acciones y acciﬂnistas dentro de los quince dias h&biles ai.
guientes a la ;ecna del acuerdﬂ del aumaﬂtn de capltal“ 4'13} el ér

ticulo 201, pﬂr el Sl?ﬂi@ﬂtE*I"LE prnpieﬂad de las acciones se trans l
fiere mediante nﬂta dE uasiﬁn firma&a per qulﬂﬂ la transfiera o la

persona o casa de vain:es que la rEprEEﬂntE. La cesidn deberé ndcer
se constar en el hitulc'ﬂnrraspanﬂlente o en la hmja adherida al mis
mo; sin embargo, para los titulﬂs gque estuvieren antregadus en -
custodia en un aepﬁsltm centralizada de CﬂmpaﬂEEaClﬁn y liquidaci8n,
la cesibn podré h%EEISF de canfﬂrmlda& cun los mecanismos gue se es

tablezcan por tales depﬁsltns Lantrallzadaa .~ 14) Sustitfyase el L
1

inciso tercerﬂ del articulﬂ Eﬂz, por el siguiente: "En el casc de -

acciones inscritas en una bnlha de valores o inmovilizadas en el depd
sito centralizado de compensacifin y liquidacidn de valores, la ins-

cripcifdn en el libro de acciones y accionistas serd efectuada por -

lli,’r(lt
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el depdsito centralizado con la sola presentacifn del formulario -
de cesifdn firmado por la casa de valores gque actfia como agente. El
depbsito centralizado mantendrd los archivos vy regigtros de las -
trangferencias y notificard trimestralmente a la cnmpaﬁia, para la
cual 1llévars el libro de acciones v accicnistas, la nﬁmina'devﬁua
accionistas, Ademids, a solicitud hecha por la compafifa,notificarsd
a un perfodo no mayor a tres dfas".- 15) En los articulos 208, 209,
211, cambiar la expresién "capital social" por "capital suscritol.-
16) En el articule 212, sustitfiyase la frase "en todo caso de re-
duccién de capital social, la Superintendencia de Compaiifas® por: -
"la reduccifn de capital suscrito, que deberi ser resuelta por la jun
ta general de accionistas, requeriri de aprobacifn de la Superin -
tendencia de Companfas, la que™.- 17) Como inciso final del articu
lo 339, agrégquese el siguiente: "Sin embargo, en las companias cu-
vas acciones se& hubieren vendifdo en oferta pGblica, cbligatoriamen
te se repartir#-pﬁr lo mencs el treinta por ciento de las utilida-
des liquidas vy redlizadas que Sse obtuvieren en el respectivo ejerci-
cio econémico. Estas companias podr&n tambifn, previa autorizacidn
de la junta geneéral, entregar anticipos trimestrales © semestrales
con cargo a resultados del mismo ejercicio".- 18) Despu&s del ar -
tfculo 382, agréguese uno del tenor siguiente: "Articule (...) En
caso de fusiﬁn.dﬁ_cﬂmpéﬁias los traspasos de activos, sean tangi -

bles o intangibles, se podrdn realizar a valor presente orde mer-
cado" .- 19) Be#@ﬂﬁﬁ'ﬁel”atficulﬂ 387, pOngase el siguiente parigra
fo: *3, Escisi&n. hrtiﬂulﬂ (a..ﬁ La junta general de soclos podrd
acordar la. divisi&n de - l& ﬂﬂmpaﬁia, en una o mis sociedades.~ Ar
ticulo (...} La cmmpania qua acuerﬂe 1a egcisidn mantendri su natu
raleza, Sin embargc las :ampaﬁiah qu& ae ﬂreen por efecto de la es
cisifbn, podrdn ser de ¢Epﬂcie ﬁiﬁtinta de la original.- Articulo

(c..) En caso de que la cmmpania gue -s& va & escindir no tuviere -
un capital social suficiente Eﬁhﬁ;para gue &ste se divida entre -~
las nuevas ccmpafifas a ¢rearse, se deberd pruceﬂer a realizar el -

aumento de capital correspondiente, previa la escisién.- Artfculo
(,..) La junta general gue acordare la escisi6n deber$ aprobar: 1)
La divisién del patrimonio de la compafifa entre &sta y la nueva o
nuevas sociedades gue se crearen, y la adjudicacién de los corres-

pondientes activos, para cuyo efecto podrdn adjudicarse los mismos

vonf et
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a valor presente o de mercado, y cualquier exceso ern activos scbre
el valor del patrimonio adjudicade, podrd compensarse con la asun
cidn de pasivos de la sociedad escindida; y,.— 2) El estatuto de la
nueva © nuevas scciedades a formarse, el gue podrd ser diferente al
de la compania escindida.- Articuloc Innumerado.- Sipeor la escisidn,
la compafifa escindida debiera desaparecer, en lamisma resolucién -

aprobatoriade la escisifn se dispondré la cancelacién de su inscrip-

cifén enel registro mercantil.— Articulo {...} La escisifn podr& tam
bién realizarse dentro del proceso de liquidacifn de upa compafifa.-~
Articule (...} Las compafifas resultantes de la escisifn, responderdn
sglidariamente por las obligaciones contraidas hasta esa fecha, por
la companfa escindiday viceversa.- Articulo (...) Enaguello que no
estuviera estipuladc en este pardgrafo, sonaplicables las normas de
la fusidn. Los traspasos de bienes v pasives gque se realicen en procesos
de escisidn o fusidn no estari&n sujetos a ningflin impuesto fiscal, pro-
vincial omunicipal, ineluyendo el de la renta yel de lautilidad por
la venta de inmuebles.- 20) Enel Articulo 389 introdGzcanse las si-
guientes reformas: Enel numeral primero donde dice: “"veinte y cinco
por ciento® sustitGyvase por "diez por ciento".- El numeral cuarto di
rd: "Si una compaiia recurriere a cualguier forma de invitacién pGbli
" ca para obtener dinarc de terceros a base de planes, sorteos, promesas
u ofertas generales de venta, entregao construccifbn de sociedades, -
muebles o inmuebles, o suministrc de préstamos, cuando no hubiere ga-
rantias suficientes para respaldar los dineros recibidos y tal situa-
cifn implicare graves riesgos para terceros, o cuando efectuaren una
oferta piblica de valores, sin cumplir con los reguisitos sefalados -
en la Ley de Mercado de Valores".- Agréguese a continuacifn del nu-
meral cuartoc del articuloe 389 el giguiente parfgrafo : "De tratarse de
sociedades sujetas al control parcial de la superintendencia de compa-
nfas, &sta podrd declarar a lasg mismas en estado de intervencifn y desig
nar uno o mas interventores Unicamente en los casos de 1os numerales 1,
2y 4deeste artiﬁuln" .— 21) El nombre de la seccidn décima guinta serd&:
"De la Asociacifin y de la Compafifa Bolding o Tenedora de Acciones”.- A
continuaclfhn se pondri: "1, De la Asociacifn o Cuentas de participa-
cidn" .- 22 Despufls del articulo 439, agréguese el sigquiente pardgra
fo: "2, De la Companfa Holding o Tenedora de Acclones:.- "Articulo.-
. eCompanfa Holding o Tenedora de acciones, es la que tiene por ob

ceafes
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jeto la compra de scciones o participaciones de otras companias, -
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de -
vinculos de propiedad accionaria, gestifn, administracién, respon-
sabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresa :
rial.- Las compafifas asf vinculadas elaborarén vy mantendréin estados
financiercs individuales por cada compafifa, para fines de controi
y distribucifn de utilidades a los trahajadnres, cuando asi corres
ponda. Sin perjuicioc de lo anterior, la compaiifa holding o tenedo
ra de acciones ¢ sus compafnias vinculadas, deberdn cumplir con sus
obligaciones para con el fisco y los respectivos organismos contro
ladcres. con base en sus estados financieros o de resultados conso- i

lidados, evitando, en tode caso, duplicidad impeositiva y de trimi -

tes ¢ procesos administrativos.- La decisifn de integrarse en un
grupo empresarial deberd ser adoptada por la junta general de cada
una de las companifas integrantes del mismo. En casc de que el gru-
po empresarial estuviere conformado por compahias sujetas al con-
trol de las Superintendencias de Bancos y Compaififas, las normas -
que regulen la qﬂnsalidaciﬁn de sus estados financieros serdn expe |
didas y aplicadas pcr ambos organismos".- 23) Derfgase el parigra-
fo 7 "De las Obligaciones" de la seccifn VI "De la compafifa anfni-
ma", gue va de los articulos 243 al 271, inclusive de la Ley deCom
panfas.- 24) El inciso tercero del artfculo 441 dird: "La Superin=-
tendencia de Companias ejercer& la vigilancia v control total de -
las companias emisoras de valores que se inscriban en el Registro

del Mercado de Valores; las companias holding que voluntariamente

hubieren conformado grupos empresariales; las sociedades de econo
mia mixta v las ﬁue bajn-la”;arma~§uridica de sociedades, cnnﬂtitg
ya el Estado; las sucursales de cﬂmpaﬁi#s u otras empresas extran-
jeras organizadas como perﬁqnaé jurfdicas y las asociaciones gue -
estas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador; las bol-
sags de valores v demfs cogiedades regquladas por la Ley de Mercado
de Valores, de las companias gue tengan una de las siguientes ca-

racteristicas: Pasivos para con terceros gue superen la cantidad -

de doscientos millones de sucres; la compaliia anfnima en la gque el
treinta por ciento del capital pagado pertenezca por lo menps a -
veinte v cinco accionistas; y aquellas gue tengan por 1o menos 30
trabajadores en relacién de dependencia.- 25) A continuacifn del -

ennfas
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artfculo 442 zgr&guese el siguiente: "Los montos minimos de capital
determinados en esta Ley asi como los de pasivos, nlmerc de accio-
nistas y trabajadores sefalados en el artfculo precedente serén ac
tualizados por el Superintendente de Companfias teniendo en conside-

rzcifn la realidad social v econfmica del pafs vy previa autoriza -
cifn concedida por el Presidente de la Replblica.~ 26) Despuds del
artficule 447, agr&guese el siguiente: "Articulo (...) El Zuperin -
tendente de Companias podrd disponer la inspeccitn de oficico o a -
peticidn de parte de las companias sobre las cuales la Superinten-
dencia ejerce control total:; v, finicamente a peticifn de parte so-
bre aquellas sujetas al control parcial.- En todos los casos en que
se scolicite inspeccidn a una cnmpaﬁia, el Superintendente califica
ri la procedencia de tal peticifn, y de considerarla pertinente, -
la dispondrda™.- 27) A la Ley NUmerg 31, omublicada en el Registro -
Oficial NGmero 222 de junic 29 de 1989, introdfizcanse las siguien-
tes reformas: En ol artfcule 2 donde dice: "tres afios”, péngase "dos
afos" .- El numeral B8 del articulo ¢ sustitfivase por el siguiente:
"En las companfas anfnimas, perdfn, en las companfas colectivas, -
en comandita simple vy en comandita por acciones, por reduccifn del
nfmero de socics a menos del minimo legal, siempre gue no se incor
paren los nuevos socios o se btransforme en el plazo de tres meses.
Durante dicho plazo el socio gue guedare continuari sclidariamente
responsable por las obligaciones sociales contraidas™.- En el inci
so segundo del artfculo 48 sustitfivase la frase "tres anos", por

"un afo".- Hasta aqul el artficulo, sefior Presidente,—-————==m———=r- I
EL. SENOR PRESTDENTE.~ BEn consideracién para debate.- Diputada Minu

LA H. MINUCHE DE MERA.- Sefior Presidente, en el numeral cuatro pro
pOnNgo gue hagames una correccidn, no son "dos ancs" por "un aho",
sino gue sea “dos" por  "uno", senor Presidente, hay un error mecano

gr&fic[} ) Hd‘js L I"_‘"::r H I—]-n'j " [ O N Y S S A N S A S s

EL SEROR PRESIDENTE.~- Perddn, en el incisc cuatro dice: "des" por

"uno". Que se corrija en Secretarfa y ques se lea nuevamente,-----—-
EL SEROR SECRETARIO.- Quedaria asf el numeral: "En el inciso sgegun
do del articulc 159, cdmbiese las palabras "dos" por "uno'".-=-=====
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- Conesa correc

Cj_an, vgtagi.ﬁn, SONOL OO T UL L L =t o i e s e s s o o e o o o . s o o
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FL. SEROR SECRETARIO .= LOS SOOI SS. .. = m e e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.- Perdfn, perdfn, el Diputadc Noboa, tiene la

palabra.-=—=-======~ o o o e e S ki e
EL H. NHOBOA EEJhRﬁHD.- Eenﬁr Presidente, en el numeral correspon -
diente a las cﬂmpanias hn]dtng, me parece gue s el numeral velinte
v dos, en el segundo inciso dice: "Las companilas asi vinculadas

elaborard v mantendri&n estados financieros individuales por cada
compafnfa, para fines de control y distribucifin de utilidades a los
trabajadores, cuando asi corresponda", Estos estados financileros
individuales no sf@lo deben ser elaborados y mantenidos para distri
bucitn de utilidades, sing también para el pago de impuestos, Yo
oropongc gue se agregue en este pirrafo, luego de la frase "cuan-
do asf corresponda", guae se agregue una frase gque diga "y para el
pago de los correspondientes impuestos". Porgue la finalidad de -
los estadoes financiercs no s6lo es de caricter social, sino de ca-
‘ricter fiscal, Esa seria la mocidn gue yo someteria a considera -
CIBN de 1a SAlo. == o e e e i i o e e e i i s e e _
EL SEROR PRESIDENTE,- Tiene apoyo?.= Tiene apoyo, tome votacidn con
la correcci&n planteada por el Diputado Noboa, tcme votacidn,=----
EL SENOR SECRETARIO.~ Los sefiores legisladores que estén por el ar

tfculo con la correccidn planteada, favor levantar el brazo.- Die

cisiete de veinte legisladores, senor Presidente,---==-=—s=——=—=-- |
EL SEfOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- El siguiente articulo.---
EL, SENOR SECREPARTIO.- Articulo 75.~ De las Reformas. . .—===—==—=-—=

EL SENOR PRESIDENTE.- Setenta y cinco esté& bien senor Secretario, siga.
EL SENOR SECRETARIO.- De las reformas a la Ley General de Bancos.-
Reffrmanse las siguientes digposiciones de 1la Ley General de Ban
cos: 1) Sustityese la facultad décimo novena del articule 173, -
por la siguiente: ™1%a. Adquirir, conservar © enajenar, pPer cuen
ta propia, valores de renta fija, de los previstnéen:la Ley de -
Mercado de Valores y otros titulos de crédito establecidos en el -
Cédigo de Comercio y otras leyes, asi como valores representati-
vos de derechos sobre é&stos, inclusive contratos a términc, opcic
nes de compra venta y futurcs. Podri igualmente realizar otras ope-
raciones propias del mercado de dinero, Podré participar directa-
mente en el mercadc de valores extrabursitil, exclusivamente con
los wvalores mencionados en este articulo y  en operaciones ppo-

enafoe
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pias. Las uperﬁcianes efectuadas a nombre de terceros, o la venta y
distribucitn al pfiblico en general de dichos valores, deberi&n ser
efectuadas a través de una casa de valores".- 2) Sustitlyase la fa
cultad décimo segunda por la siguiente: "Actuar como fiduciario mer
cantil", perdbn,vigésimo segunda.- 3) Al final de la facultad vigé-
simo sexta del artfcule 173, agréguese la siguiente: ", y en caso

de valores v scciedades administradoras de fondos".- 4) Sustitlvase
el articulo 265 por el siguiente: "Articule 265, La fusidn de bancos
con compafifas financieras y la de estos dos con otras entidades su-
jetas al control de la Superintendencia de Bancos cuyas actividades
sean compatibles entre si, podra hacerse en la forma determinada en
la Ley de Companfas, En los casos de fusidn, cualquiera sea su moda
lidad, el ente juridico resultante se someterd a las disposiciones

de la Ley General de Bancos o de Companfas Financieras, segfin co -
rresponda a l1a naturaleza de la entidad absorbente o de la nueva -
que se forme y podrd realizar las actividades y operaciones permiti
das por la ley para todas las entidades objeto de la fusidn.,- El1 Su
perintendente de Bances aprobard la fusidn y el nuevo estatutoydic
tard las resoluciones gue normen el alcance de las disposicicnes le
gales aplicables al ente juridico fusionado.- La escisifnde las ins
tituciones sujetas al control de la Superintencia de Bancos, cuando
£sta sea factible de conformidad con las normas gque expida dicha 3u
perintendencia, se sujetari a lo previsto en la Ley de Companias en
lo gue fuere aplicable”,.- Hasta agui el articulo, sefior Presidente.
EL SEHNOCR PRESIDEHTE;-_Eﬁ_qpnaide:aciﬁn para debate,~ Sin debate, to
me'vataciﬁn.——f~—~———-1e~f—f11-w&¥-f-—————e--------f----—v---——-¥—-
EL SEROR SECRETARIO.- Lﬁé E&ﬁgréa,lagislgﬁqres que estén por el ar-
ticulo, favor levantar él Erﬁ:u.é.au;nne de dieciocho legisladores,

SEAOT Presid@Iit@, —m— i o o it i s e ko ———————
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- Siguiente artfculo,—----—-----==--
EL SERQOR SECRETARID.- "76.- De las reformas a la Ley de R&gimen Mo
netario y Banco del Estado.- 1) Sustitf@yase el articulo 3, por el -
siguiente: "La unidad monetaria de la Repliblica del Ecuador es el -
sucre, cuyc sfimbolo es "§/.". Cualguier especie monetaria que se -
emita aen el pafs asf como los activos, pasivos y cuentas patrimeonia
les que se expresen en sucres, serdn siempre nominados en nfimercs -
enterog v en mdltiplos de la unidad menetaria anteriormente indica-

Ry
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da. La moneda-'nacional es el medio de pago general, con poder libe- |
ratorio y circulacién ilimitada, de curso legal y aceptacidn forzo-

sa por su valor nominal en todo el territorio de la Repfihiica®.- 2)
A continuacién del artfculo 3 afifdase uno del siguiente tenor: “Ar
tfoulo (...) Bstablécese la unidad de valor constante con las gi -
glas "UVC", gue es 1la unidad de cmenta de valor constante del su-
cre".~ La utilizacién de la Unidad de Valor Constante se limitard a
obligaciones de dinerb activas, pasivas y contingentes, que hayan -
sido autorizadas mediante regulacifn por la Junta ~Monetaria. Las
obligaciones de dinero activas y pasivas expresadas en unidad de va

lor constantée deberfn tener un ﬁlazn minimo de 365 dfas,.,- El wvalor
inicial de la Unidad de Valor Constante se lo establece en diez mil
sucres, a la fecha de publicacién en el Registro Oficial, de la pre
sente Ley.~ A pﬁrtir de tal fecha, el valor en sucres de la Unidad
de Valor Ccnstanta se ajustar& dlariamﬁnt& de acuerdo con la varia-.
cién mensual del Inﬂice da Ereciﬂs del - cﬂnsumidﬂr del Area urbana,
gque corresponda; a la‘del mes inmediatamﬁnta antﬁriur ‘al del mes co-
rriente, publicaﬂa_Pﬂr al Tnstituto Nacional de Estadisticas y Cen-
208, La Junta_Hhﬁétaxia-Hetérminafﬁ el sistema de cédlculo y de apli
cacifén de la uﬁfﬁad de valor constante.- Las obligaciones pactadas

' en Unidad de Valor Constante se liquidardn y pagardn en sucres se -
gtin la valoraci6n vigente al momento del pago".- Los tftulos y obli
gaciones que. Estos cuntengan, que de conformidad con la ley tienen
el caricter dE'éjécutiﬁﬂs, no perderin esta calidad por el hecho de

estar expresados-en unidades de valor constante.- Queda expresamen-

te prohibido | qus 1os cénones.de arrendaniento civil de vivienda seah '-::-s:-p‘
venidos en unidad de valor constante.- La facultad prevista en este
artfculo no éxcluye la posibilidad de convenir obligaciones de acuer
do a lo establecidu'en:ﬁﬁras'leyés“,— Hasta aqufi el artfculo,======
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracidn para debate.- 5in debate, to

me VOtACif, == —mmmm—m——— e e e . e e 3 e T R e e
EL SERNOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que esté&n por el ar-
tfculo, favor levantar el brazo...—————===- e e i e
EL SENOR PRESIDENTE.= VOlLaCiln.,——m—— e s o o o s i s o o o o o o
EL SEROR SECRETARIC.- Quince de veinte legisladores, sefior Presiden
S et e

EL SENOR PRESIDENTE.~- Ha sidc aprobado,.= El siguiente artfculo.--——-
lnn}'{ﬂn .
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EL SERCOR SECRETARID.- "77.~ Reforma a la Ley de Seguro Social Obli-
gatoric y Leyes Conexas.- Después del primer inciso del articule 20

del Tftulc Octave de las inversiones, afiddanse los siguilientes: "En
concordanclia con el articulo 239 de la Constitucidn Politica del Es
tado, el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social, realizar8 la in
versidn no privativa de los recursos de sus afiliados a través de
la bolsa de valores del pafs, procurando en cada caso, gque Se esco-~
Jan aguellas operaciones que garanticen la mayor rentabilidad, segu
ridad y liguidez.- Bajo ninguna circunstancia el Banco Central inmo

vilizari los recursos que mantiene en cuenta corriente el Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social”™.- Hasta aqui el articulo,—----—=-
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn para debate.,- La Diputada Mi
nuche, tiene la palabra.——=—=— = s e e e e e e e e e
LA H, MINUCHE DE MERA.- Propongo una maocidn mediante la cual el se-
gundo pirrafo de este articulo se modifique con la sigulente redac-
cién: "Bajo ninyuna circunstancia el Banco Central inmovilizard los
recursos gue deba mantener por cualquier motivo el Instituto Ecuato

riano de Seguridad Social". Pido asta reforma, sefioy Presgidente, =
pordue he conocido gue no solamente tiene depfsitos en cuenka co-

rriente, sinc en otras formas de depasitoe, sefor Presidente, y  las
afiliados hemos observado con preocupacidn gue el Banco Central en
forma arbitraria ha mantenido estos recurscs inmovilizados sin gene
rar ningln beneficio para los afiliados del Seguro Social ,,—========-
EL SENCE PRESIDENTE.- 8i tiene apoyvo la reforma planteada, votare-
mos con esa reforma.- Tiene apoyo.- 3enor Secretario, tome votacibn
con la modificacifin propuesta por la Diputada Minuche,-=——=======w-
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que estén por el ar-
tfculo con la modificacidn planteada, favor levantar el brazo.- Die
cis@is de veinte legisladores, sefor Presidente,--~———-—m———r—mm—sme
EL SENCR PRESIDENTE,~ Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,------=
EL SENOR SECRETARIC,.,- "78.- De la reforma al Decreto Supremo NOmaro
3121.- Sustituyfse 2l articulo 14 del Decreto Supremo Nmerc 3121, pu-
biicadoen el Registro Oficial Nimerc 745de 5 de enero de 1979, por
el siguiente: "Articulo 14. Para dar habitualmente en arrentamiento

mercantil {(Leasing financiera) bienes muebles o inmuebles se rague-
rir& que la empresa tenga la especie de companfa anfnima y cuente

con la correspondiente autorizaciSn de la Superintendencia de Ban-

i’ll‘fll"l
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cos. Estardn catalcgadas para todos los efectos legales en 21 ramo
de servicics, por lo que pagarfn, cuando sea del caso, el impuesto
al valor agregado previsto en la Ley de REgimen Tributario Inter-
no".= A continuacidn del artfculo 14 refcrmado, agréguese uno innu
merado con el siguiente texto: "Artfculeo (...) Se exonera de los -
impuestcs de alcabalas, registro e inscripeifin, asi como de los co
rrespondientes adicionales a tales impuestos, toda transferencia -
de dominio de bienes inmuebles realizada a favor de una compaiifa -
de arrendamiente mercantil gue adguiera un inmueble para darlo en
arrendamiento al arrendatario mercantil.- Adicionalmente a lo esta
blecido en el inciso antericr, los contratos de compra venta indi-
cadeos estardn sujetos, exentes, perddn, del impuesto de plusvalfa" .~
Hasta agquf el articulo.--———=c=—e- e e e e e i B 8 i e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideragifn para debate.- Sin debate, vo
tacifn,~~r— v e m e e — e R - st i o ot it i, . e e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gue est&n por el ar
ticulo, favor levantar el brazo.- Diegis€is de veinte legisladores.
EL SEROR PRESIDENTE.- Aprchado.- Siguiente articulo.-—==-———=—===--
EL SENOR SECRETARIO.~- "79.~ Reffrmase al COdigec de Procedimiento Ci
vil.- Sustitfyase el articulo 425 del Cddigo de Procedimiento Civil,
| por el siguiente: "Articulo 425. Para gue las obligaciones funda-

das en algunos de los titulos expresados en los articulos anterio-
res sean exigibles en juicic ejecutive, deben ser claras, liquidas,
puras vy de plazo vencido, cuando lo haya.- Ademis, el tituln debe-
ré contener la determinacién de la obligacisn principal y de sus -
obligaciones accesorias; y, cuando alguno de sus elementos esté su i
jeto a un indicador econdmico o financiero de conocimiento piblico,
contendrd tambié&n la referencia de esta ley.- Se considerard tam-

pigén de plazo vencido las obligaciones cuyo vencimiento se hubiere
anticipado comoc consecuencia de la aplicacibn de cldusulas de ace-
leracidn de pages, gque hubigren sido pactados.- Cuandc se haya cum
plido la condicidn o ésta fuere resolutoria, podrd ejecutarse la -
obligacién condicional y, si fuere en parte liguida y en parte no,
se ejecutar8 en la parte liguida".- Hasta aguf el articulo,-------
EL SERNOR PRESIDENTE.- En considerscifn para debate.~ 8in debate, vo

EL SENOR SECRETARIOQO.- Los sefiores legisladores que estén por el ar
nlili'fll
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ticule, faver levantar el brazo.- Quince de veinte legisladores, se

nor Presidente.-—-==-reemc s e e e s - -
EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobadc.- El siguiente articulo.-=——=————e--
EL SENOR SECRETARIO,- "80,~ Reformas al COdigo de Comercio,- Después |
del articuleo 409, incorpbfrese el siguiente Titulo: "Del Fideiconiso
Mercantil" .- Articule (...) 5& denomina fideicomiso mercantil al ac
te en virtud del cual una o mas personas llamadas fiduciario trans-
fieren dineros 1 otrces bicnes a otra llamada fideicomisario, guien

se gbliga a administrarlos por un ano o para cumplir una finalidad

agpecifica.- El fideicomiso asf conformado tendrid independencia =
total de sus constituventes o fideicomitentes v se constituye por =
instrumento abilerte ¢ cerrado con el objeto de destinarlo a las ac-
tividades sefhaladas por el ¢ los fideicomitentes.- Para estos efec-
tos, se entiende por instrumento plblico abierto aguel cuvas dispo-
siciones no estéin suletas a resgerva alguna vy, por instrumento pﬁbkl
co cerrado, aquel que estd sujeto a la reserva total o parcial im -
puesta por el prepio aportante” .- "Artfculo (...) Los bienes, dine-
ros o valores gue constituyen el patrimonic de este fideicomiso, po
dran ser libremente administradcos por el fiduciario de la Tforma que
estimare mids conveniente dentro de los objetivos senalados y en fun
cifn de lograr el mejor desempeno y atencidn de su encargo. Sin em
barge, el fideicomisc en =2y conjunto ne serd negociable ni embarga-
ple, v al tErminc del plazo sefialado o cumplida la condicifn, serd
entregado exclusivamente a 81 o los beneficiarios senaladcs en el -
tfitulo constitutive del mismo o a sus sucesores de derecho.- EL fi
duciario responderd de cualquier pé&rdida que fuere ocasionada por -

su culpa ¢ negligencia en la invers2ifn o en el manejo vy atencidn -

del patrimonio fiduciario".- Artficulo (...} Una vez constituido el
fideicomisc &ste no podri ser revocado, sin embargo de lo cual en =
su acto constitutivo pedrd establecerse el reparto de beneficios pe
riddicos v las d¢ausas o macanismos para transferir la administra -
cifn del mismo a otro fiduciario. Bl fiduciario no podr& delegar -
sus funcioneg” .- Artficulo (...) ElL fideicomisp seri siempre remune-
rado en las formas que se determine en el acte ¢onstitutivoy se pro
hibe al fideicomisario garantizar beneficios o rendimientos. El1 fi
deicomisaric serd responsable de los impuestos gue genere la prnpig
dad fiduciariz mientras esté bajo su administracisn.- En 1o no pre-

iiif"#?
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visto en este Titulo, se aplicari al fideicomiso mercantil las dis-
posiciones del C8digo Civil respecto del fideicomiso”.- En el articu-
lo 441 sustitlyase por el siguiente: "Articulo 441, Una letra de cam
bio podr& ser girada: A -dfa fijo;.- A cierto plazo de fecha;.-Ala
vigta;.= A cierto plazo de vista.=- Las letras de cambio podran pre-
ver vencimientos sucesivos.- Aquellas letras gue contengan wvenci -
mientos diferentes serfn nulas®.- Hasta aqui el articulo.=-—==w====-
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracibn para debate.- Diputada Minu

Lk H, MINUCHE DE MERA.- Quiero suliﬁitar, sefior Presidente, gque al
t&rmino de este articulo, de la redaccién de este articulo se inclu
va un p&rrafo incluyendo los plazos gque tendrian estas letras de -
cambic, cuva redaccifn fue sugerida por el Diputado Rodriguez y gue
lamentablemente no ha sido incluida en el proyectoc que ha presenta-

do la Comisifn.-—————r——=——=: - e e e e i i o o
EL SENOR PRESIDENTE.- D& lectura, sefior Secretario.-----——----—--

EL SENOR SEERETRRIG,*_*ﬂI plaze de las letras de cambic gon venci -
mientes sucesivﬁs'ﬁﬁﬁ:ﬁiﬁif&ﬁal cumplimiento del que en cada uno de -

ellos se seﬁals,-salﬁﬁIQﬂe exista conveneifn en contrario sobre 1la
anticipacibn de los vencimientos.- De no existir tal convencién y -
 de producirse la mora de uno o mis de los vencimientos, se ejecuta-
r4 exclusivamente aguellos gque estuvieren en mora".- Este es el tex
to, sefior Presidentg.—-=—=—————r—v—e——- e e e e e s e it o e
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracidn si es gue tiene apoyc la pro
puesta de la Hiﬁﬁtada Minuche.~ Tiene apoyo, vov a someter a vota-

cién.- Senor Secrstario, tome wotacidn con la reforma propuesta por
la Diputada Minuche.,====r= e e e e e e e e s
El. SEROR SECRETARTO,.- Los seflores legisladores gque esté&n por el ar-
ticule lefdo con la adicidn propuesta por la senora Legisladora Te-
resa Minuche, favor levantar el brazo.— Diecisiete de diecinueve le
gisladores, —==—rrosmmssnane e e e e e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente articulo,--=—-——=-
EL SENOR SECRETARIO.- "80,-,,,——===== S e
EL SESOR PRESIDENTE.- Ochenta y uno, sehor Secretario, ochenta y -
unc, sefior Secretario.——————ceec s e - - ———— o e
EL SENOR SECRETARIQO.- "81.,- De las derogatorias.- Se dercgan en for
ma especffica: a) La Ley 111, prbmulgada en el Registro Qficial NG-

coeSea
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mero 144 de 26 de marzo de 1969;.- b} Decreto Supremo 506, publica
do en el Registro Dfiﬂial_ﬂﬁmern 130 de 15 de julio de 1976;.- <) bDe
creto 1392 de 28 de noviembre de 1972 publicado en el Registro Ofi
cial de diciembre 4 de ese mismo afio;.- d} El articulo $5 de la Ley
de Régimen Tributario Interno publicada en el Registro Oficial Nime
ro 341 de 22 de diciembre de 1989.- Dado el car&cter especial de es
ta ley, sus disposiciones prevalecerin scbre cualguier otra general;
consecuentemente, duedan derogadas las disposiclones legales gue se
le opongan expresa o tS&citamente”.- Hasta agul el articulo.---=———-
EL SENQR PRESIDENTE.~- En consideracifin para debate.- Sin debate, to
me votacidn.=———=rme— e e —— e v o e e 2
EL SENQR SECRETARIO.- Log sehores legisladores gque estén por el ar

tfculo leifdo, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte legis

ladores, sehor Presidentg,--——-——- e e e e e -t e
EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Primera Disposicién Transi
toria, ~m—-———————— e e et 15 1t e e e 2 e

EL SENOR SECRETARIO.- "TLftule XVII.-Digposiciones Transitorias,.- Las
bolsas de valores gue actualmente funcionan en el pafls, podrén con-
tinuar operando como tales pero deberdn ajustar su estructura y fun
cionamiento a la nueva naturaleza y regquerimientos establecidos en
esta ley, en un plazﬁ gue no excederi de un ano contado desde la vi
gencla de la presente ley.- Para este efecto se autoriza su trans -
formacisn a carpcraciane#'civileg y amortizar sus acciones a un va
lor patrimonial o &e,me:;édc, el que fuese mayor, para cuya determi
nacidn las bolsas de valores contratarin al menos dos companfas au~
ditoras externas inscrit&#_eﬁ.l? Eu?arinténdencia de Companfas. Los
recursos para efectuar;gﬁtas?aﬁnrtizaniﬂﬁés-E&rﬁn aportados por los
actuales propietarios de puestqs.ﬁﬂ bolsa gue desearen mantenerse -
como miembros de la hulsa a transformarse, y gua por los gue se le

incorporen a consecusncia de la;cﬁeaciﬁn de nuevas membrecfias Jgue |
se rematarin pCblicamente, para dar c¢abida a los miembros que deseen
incorporirseles en virtud de lo prescrito en la disposicifn transi-
toria sequnda, LOs prupietarins de puestos de bolsa gue se manten -
gan © los nuevos miembros gue se incorporen recibirfin un tftulo pa-
trimonial de la indicada bolsa gue lo acreditari como miembro de =
ella, En casc de puestos de bolsa poseldos en copropiedad, el nuevo

titulo patrimonial serd extendido en favor de sus copropietarios.-

T
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Transcurrido el plazo de un aho, la bolsa que no se hubiere trans-
formado, entrari necesariamente en estado de disclucidn y. liguida-
CLBI™ | om o o s e e e e e B R
51, SENOR PRESIDENTE.- En consideraciSn para debate.- Sin debate, -
tome votacidn, = e e e e e e ————— = e
EL SENOR SECREYTARIO.- Los sefiores legisladores gue estén por ladis
posicidn primera, favor levantar el brazo.- Dieciocho, perdén, die
cisiete de veinte legisladores.-———————w—m e -
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente Transitoria,-=--
EL SENOR SECRETARIO.- “"Segunda.- Las personas naturales o juridi -
cas gue actualmente intermedien en valores o deseen . intervenir en
el mercado de valores como casas de valores, deber&n en un plazo -
de 90 dias inscribirse en el Registro del Mercado de Valores vy en
un plazo adicional -de un afic ajustar su estructura a las disposi -

ciones de esta lay. Con este cbjetc el Consejo Nacional de Valores
deberd aceptar sin mds regquisito, como aspirantes a los agentes ac
tualmente calificadosg y calificari y determinard el nlmero de los
nuevos aspirantes.a miembros de una bolsa. S5in perjuicico de lo ex
puesto los agentes de bolsa actualmente en funcicnes, que siendo -
propietarios de puestos de bolsa no desearan conformar una casa de
valnras;ymdr&nsﬁguiﬁ operando en la respectiva bolsa como operado
res de belsa autdnomeos hasta su fallacimiento o hasta cuando pier-
dan su qalidad.ﬁe't;las¢pﬂr'las causas establecidas en las resolu-
ciones del Conse’joc Eﬁciﬁna; de.Valores, en los reglamentos inter -

nos y regulaciones dﬁ'lé raépeﬁtiva_halaafde valores, Estos opera-
dores auténomos no guedan exentos del,cqmglimientu-de las demas -
normas y nhligaﬂimnéa que se lLmponen pnr.iﬁ_p:esente'ley,:n;regla—
mento y demds Qispasiciﬁﬁes complementarias en lo gue les fuere -
aplicable”.- Hasta agui el Artfculo. —m——mm———————————— = g 5t e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.— Sin debate, -
VOEACAGIL, = = o e o e ot e et e e e e e e e e e e e
EL SENOR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores gue estén por la -
Disposicién Segunda, favor levantar el brazc.- Diecisfis de veinte

legisladores, s€fi0Y Presidente,-——e=—rr——memmoe oo e ety
EL SEROR FRESI&EHTH.- Ha sido aprobado.- Sigulente disposicién.—--
EL SEROR SECRETARIO,.~ "Tercera.- Las compaifas que actualmente ma-
nejan dinercs de tercercs aen mandato colectivo o gue se asemeije a -

cse/ae
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fondos de inversidn deberén, en un plazo méximo de 120 dias, conver
tirse en administradoras de fondos y ajustar sus operacicnes a 1o
dispuesto en esta Ley".- Hasta agul la Disposicidn,—-=—r=wrose-—-a-
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn para debate.- Sin debate, -
VOLAQLAN , = o e e o e e o o o e e e e R
EL SENOR SECRETARIO.- Los sehores legisladores gue estén por la Ter
cera Disposicidéin, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte -
legisladores, sehor Presidente,==-=——===r==mreecee—————————— -
EL SEfIOR PRESTIDENTE.- Ha sido aprobado.- Siguiente Transitoria,---
EL SENCR SECRETARIC.- "Cuarta.~ Las normas de calificacibn de ries
go entrardn en vigencia cuando el Conseioc Nacional de Valores con-
sidere que existe un nfimero suficiente de ccmpanias calificadoras

de riesgo. En el perfode interinc las bolsas de valores deberdin -
constituir un comité internco de calificacifn de riesge y contratar
los servicios de analistas de riesge especializados que operardn -
como comité de riesgo externc. El Consejo Nacicnal de Valores call
ficard la participacifn de las personas que integren estos comités
para asequrar un adecuado nivel de profesionalismo".- Hasta aguila
DLSpOSLCiln, ——— e e e e e e e e
EL SENOR PRESIDENTE.~- En censideracifn para debate.- Sin debate, -
LOME VO AC I Ty mmmm o o e e e e e e e
EL SEROR SECRETARIO.- Los sehores legisladores gue estén por la -
cuarta Disposiecifén, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte
legisladores. s mmm e e e i s v - e —
EL SEROR PRESIDENTE.- Siguiente Transitoria,-=——m=-=—cm——eo——we—m-
EL SENOR SECRETARIO.- "Quinta.- El Consejo Nacional de Valores en
un plazo no mavor a 120 dias contados desde la expedicidn del re -

glamento general a la presente ley por parte del ejecutivo, emiti-
r4 las resoluciones concernientes a la oferta piGblica de valores,

registro del mercado de valores v las normas sobre calificacibn v
capitalizacidn de personas naturales © jurfdicas reguladas por esta
Ley. Los demds reglamentos gue se consideraren necesarios podran ex
pedirse en el tiempo que el Ecnseja.ﬁacinnal de Valores juzgue ne-
cesario. Hasta que las normas gue regulen la oferta pGblica entren
en vigencia, las compahfas podrén efectuar ofertas de wvalores acom

pafiadas de circulares de oferta que contendrén la informacifn cue

la Superintendencia de Compaffas estime necesaria".- Hasta aqui la
tln}’r-n-




PLENARIO DE COMISIONES

DiBPOBLCION s m s e e e e e e o o
EL SENOR PRESIDENTE.- En-cnnsideraciﬁﬁ para debate.- Sin debate, -
tome votacibn.—=————rm s e - o e o e s
EL SENOR SECRETARIO.~ Los aeﬁures legisladores gue estén pnr la =
quinta Disposicifbn, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte

legisladores, seflor Presidente.=—-—=mrm—eermrocmmon e cancm— - ———— —
El. SENOR PRESIDENTE.- Ha sido aprobada.- Disposicifin Transitoria -
Sexta,===—memmnm————— o e e s e -

EL SENOR SECRETARIGC.~- "Hasta que se norme la eleccidn de. miembros
del Consejo Nacional de Valores y representantes del sector priva-
do, el Presidente de la Repfiblica, por esta finica vez, los nombraré
de entre expertos en el &rea de mercado de valores,; guienes cesarsn
en gsug funciones tan pronto como se posesionen los elegidos de acuer
4o con dichas normas".- Hasta aquf la Dispesicifin, sehor Presiden-

te i — —— — o —-_---_-.\----“'-——'" .-— _____________________

'EL SEROR PREEIDEHTE* En consideracidn para debate.- 8in debate, -

vntacidn.—---uua-----— e e e e e . e e e e
EL SEROR. SECRETARIO.~ Los sefiores legisladores que estén por lasex
ta Disposicifn, favor levantar el brazo.- Quince de veinte legisla !

QO B, ——— e e e e e e e e e e e e
EL SEROR PRESIDENTE.- Ha side aprobado,.- Sigquiente Transitoria,---
EL SEROR SECRETERIG.- "Séptima.- Los ajustes gue deban - realizarse-
como consecuencia de la eliminacidn de las fracciones decimales de
la unidad monetaria Sucre, se hardn de la siguiente manera: Cuando
dicha fraccifn sea de hasta 0,50 se aproximard el ntGmerc inmediato,

al nfimero inmediatamente inferior y cuando sea desde (.51 al nGmero

inmediatamente superior y, los valores, productc de tal ajuste afec-
taran a las respectivas c¢uentas de los estados de resultados”.- Has

ta agquf la dispesicidn.-———————mm—mm—mmm—— e s e
EL SEROR PRESIDENTE,- En conegideracifn para debate.- Sin debate, -
tome votacién, sefcr Secretarig.---—-------- e e e e e e

EL SEROR SECRETARIO.- Los sefiores IEglElaﬂDrEF gque estén por la sép
tima Disposicidn, favor levantar el brazo.- Diecisiete de veinte le
gisladores, sehor Prasidenie.~—==—m—meeom e oo o w mm— ————— =
EL SENOR PRESIDENTE.~- Ha sido aprobada.- Siguiente Transitoria.---
EL SEROR SECRETARIO,.- "Octava.- Las companfas gue se encuentren en
trdmite de constitucifn, congluirin su procesce fundacional de acuer

LI B .!".-l -
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do a lo previsto er la Ley de Compafifas, debiendo ajustarse a la nue
va naturaleza y requerimientos establecidos en esta Ley en un plazo
gue no exceda de un ano; .a afectos de lo cual se autoriza su trans-
formacidn de eanf@rmid&d‘Gﬁﬁ.la-Dispasicién Transitoria Primera.-

La escritura de constituciSn definitiva de estas compaiifias no regue
rird de la éprnhatidn_pr&tia del sefior Presidente Constitucional de
la Replblica prﬁvistaren-la Ley 111, promulgada en el Registro Ofi-
cial NGmero 144 de 26 de marzo de 1969, que queda derogada de con -
formidad con lco pievistﬂ=en el artfculo B3 de esta Ley".- Hasta aqui

la Disposicifin,--=== e A it o e
EL SENOR PRESIDENTE.~- En consideracifn para debate.~ Diputada Tere
ga Minuche, tiene la palabra,———=————m= e e e

LA H. MINUCHE DE MERA.~ SLiQUE. == o e o o oo e e o i i
EL SENOR PRESIDENTE.~ Sigue en la-siguiente pdgina, sefior Secreta -
rio.- Ya estd lefdo Diputada, basta donde dice "de esta Ley". Sigue
ﬁispﬂsicién'Finax, yiaaﬂ-ssgqng}nﬁﬁva-Mﬂtaﬂiﬁn.u En consideracifin -

para debate.- Eiﬁutidﬁﬁﬁihﬁaﬁa;fti&n&.1a palabra,==c=== s s s o

LA H. MINUCHE BE&EERA,*- 595#1?'-1’_1‘5&_1_&&11:!:{:, en esta Disposicifin Octa-

va hay un errﬂr=méhan¢grﬁficp= "Las companfas de bolsas de valores

que se encuentrenen tramite”™. Hay que incluir la frase "de bolsas de
valores®, por faﬁér.:sﬁﬁﬁr Presidente, porque no es cualquier compa
nig.==————ww=—— e e e e e e e o e e e e e e e . o
EL SESNOR PRESIDENTE.- "Las companias de bolsas de valores".- Con esa
correccidn, tﬂmEEvﬂtﬁciﬁn, seﬁnr Secretario, ————————wmem s e————————
EL EEﬁDH.SECHEThREG‘- Los senores legisladores que est&n por la oc-
tava Disposicifin con la correccién indicada, favor levantar el bra

B0 o~ Diemiséiﬂ'da'?eintﬂ legiszladaores, sehor Presidente.--—r——=v——==
EL SEROR PRESIDENTE.- Claudicé V&lez.- Est& aprobada la Disposicién
Transitoria.- Sehor Secretario, Disposicifin Final,-==-—c—caem—— -

EL SENOR SECRETARIO.- "Esta Ley entrard en vigencia en todo el te -
rritorio nacional # partir de su publicacidn en el Registroc Ofi-
Clall g e e e e e e e e e e e -
EL SEROR PRESIDENTE.- En consideracién para debate.- Tome votacién,
SENOT SECIELAT IO, =i o e s e oo e e e ke et e e e e o
EL SEROR SECRETARIO.- Los sefiores legisladores que esté&n por la Dis
posicifn Pinal, favcr levantar el brazo.- Dieciocho de veinte legis

ladores, sefior Presidente,—-—-—=-—cwamcw—w- b e o e e -




i - '
aNi 38 ~ PLENARIO DE COMISIONES Pég - 97 -

Y

EL SENOR PRESIDENTE.- Aprobado.- Los Considerandos,——e==——=mm—e——w—-
EL, SEROR SECRETREIG,- *El Plenario de las Comisiones Legislativas‘-
Cnnsiderandn: QUE una efidiente utilizacidn de los instrumentos fi-
nancieros en el percado de valqres permite una mejor canalizacifn =
del ahorro, lc gue fortalece el sector productivo, con laconsiguien
te generacifin de emplec e incremento en la produccibdn de hienes y -
servicios; .- QUE es necesario precautelar los intereses de los in-
versionistas en valnres, democratizar la participacidn en el capi -

tal social de las empresas y velar por un mercado de valores autosog
tenido, eficiente, organizado, integrado y transparente;.- QUE la
Ley NGmero 111, expedida el 26 de enero de 1969 por la Comisifén Le-
gislativa Permanente, prbmﬁlgada en el HRegistro Oficial 144 de 26 -
de marzo del mismo ano, regula el mercado bursftil nacional; .- QUE
algunas instituciones juridicas negesarias para el desarrcllo del -
mercade de valores no se encuentran reguladas; .~ QUE las condicioc -
nes del mercado de valores sefaladas en el segundo considerando so-
lamente pueden ser aléanzadas mediante la reestructuracifn del mar-
co jurfdice e instituciconal vigente,- En ejercicio de sus faculta -
des establecidas en el literal d) del articulo 59 de la Constitucidn
Politica del Estado, expide la siguiente: Ley de Mercado de Valores",-

Hasta aqui los Ceonsiderandos, sefior Presidente,==---—- e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracifn los Considerandos.- Sin deba
te, tome votacidn,-—----—mmmmm e mm— e Bttty

EL SENOR SECRETARIO,.- Los seforeg legisladores que estén por los =~
Considerandos, fa#ar 1;ﬁantar el brazo.- Diecisiete de veinte legis
ladores, seﬁﬂr'P#egi&ente.——--—----——u—---~-~——---—--—-—---—~ ------
EL SENOR PRESIDEHTE#—3Han_sidG aprobados.- Sefior Secretario, la ley
aprobada, a la Presidencia ﬁe.la_ﬂepﬁblica de acuerdo a lo gue man-
da la Cnnstituciﬁn y la ley;- 3nt§s de dar la palabra al honorable

Santos, guiers indicar que'dqx_m:: estamos en _5&514511 permanente, wvamos
a continuar con todo el Orden dél.ﬂia.— Tiene la palabra el Diputa-
O SANEOS = = i e v e o e e o o e e e o e e
EL H. SANTOS VERA.- Si, senor Presidente, para solicitar la reconsi

deracibn de todos los artiIculos aprobados y que se vote en esta mis

ma sesidn e lﬂMEﬂlﬂtﬂMEﬂtE. ———————————————————————————————————— -~ e e
EL SENOR PRESIDENTE.- En consideracidn 1a reconsideracién.- Tome vQ
tacifin, seflor SecrotariQ.—=——csmac s cman e e e —————————— ————

---,r’:'--
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EL SENOR SECRETARIO.-~ Los senores legisladores gue est&n por la -~
reconsideracion, favor levantar el brazo.- Tres de veinte legisla

EL SENOR PRESIDENTE.- Ha sidoc negada la reconsideracifn.- La Dipu

tada Teresa Minuche, tiene la palabra,==-—=s==-a= e s
LA H, MINUCHE DE MERA.- Hace mis ¢ menos doce afics yo sonaba gue -
2l pails necesitaba esta lev,.. -no hay problema~ perc muchas veces
togué las puertas de este Congreso Nacional, con el auspicio de di
ferentes Presidentes de la RepQblica, para lograr gue se haga ley.
Ha tenido gue pasar todo este tiempo para, estando en el Parlamento,
con el apoyo de los miembros de la Comisifn de Presupuesto gue -
agradezco, y de todos los diputados, y por iniciativa del Presiden
te de la Repfiblica para que se haga realidad. Yo lo finico que gui
siera pedir en este momento es que esta responsabilidad que el - i
Congreso Nacional y el péis estdn poniendo en manos de la Superin-
tendencia de Companias, de los intermediarios de valores y de las
bolsas de valores, sirva para redactivar nuestro pals, procurar un
mejoramiento econdmico v fundamentalmente dar mds trabajo a todos
los ecuatorianos. Adradezco a todos los diputados por haber unido 1
nuestros esfuerzos a pesar de todos los temores gque tenfamos de no
poder tener una ley dentro del plazo previste de eate proyecto ur-
gente, para darle al pals esta levi tan necesaria para lograr su -
reactivacidn econdmica.~ Gracias, selior Presidente, dgraclas gompa-
neros diputados,—==——sm i -
EL SENOR PRESIDENTE.- Graclas, honorable Diputada.- Honcrables di

putados, un minuto mis. Por favor, quisiera pedir autorizacifn pa

ra que Secretarfz pueda hacer pequehos ajustes en la numera =~

cifn vy correcciones de faltas mecanogri&ficas que puede tener el
proyecto.— 51 los diputados estin de acuerdc, gue se sirvan le-
vantar el brazo.- Ha sidn aprobadoe por unanimidad, gracias, hono -
rables diputados. En esta semana hemos aprobado tres importan -
tes levyes, la ratificacitn del provecto gue fue vetado por el -
senor Presidente, y los dos proyectos de urgencia econfmica.- Con |
voco para el dia martes a las cuatro de la tarde, de la préxima

semana, para continuar con el trabajo de las Comisiones Legislatl

VAS PErmMaNEntitoR , === e s o e o s o i o o e o i o= o o I
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giendo las wveintifin horas veinte minutos, se declara clausurada la

w

Ing. Carlos Vallejo Lépez
PRESIDENTE DEL H., CONGRESO NACIONAL

Dr. Oswaldo Coronel Arellanc
DIPUTADC PROVINCIAL

e P

Ab. Walter Santacruz Vivance
PROSECRETARIO DEL #H. CONGRESO NACIONAL
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